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上海证券交易所退市整理股票投资者风险揭示书

尊敬的投资者：

为使投资者充分了解被上海证券交易所作出终止上市

决定但处于退市整理期尚未摘牌的股票（以下简称“退市整

理股票”）的交易风险，保护投资者的合法权益，华金证券

在此特向您揭示退市整理期股票交易的如下风险：

一、投资者在参与退市整理股票交易前，应当充分了解

退市制度、退市整理股票交易规定和进入退市整理期上市公

司的基本面情况，并根据自身财务状况、实际需求及风险承

受能力等，审慎考虑是否买入退市整理股票。退市整理股票

已被证券交易所作出终止上市决定，在一定期限届满后将被

摘牌，风险相对较大。

二、进入退市整理期的股票，在风险警示板的交易期限

为 15 个交易日，退市整理期交易首日无价格涨跌幅限制。

三、证券交易所于退市整理交易期限届满后 5 个交易日

内对退市整理股票予以摘牌，公司股票终止上市。投资者应

当密切关注退市整理股票的剩余交易日和最后交易日，否则

有可能错失卖出机会，造成不必要的损失。退市整理股票在

风险警示板交易期间全天停牌的，停牌期间不计入上述交易

期限内。全天停牌的天数累计不超过 5 个交易日。

四、投资者在参与退市整理股票交易前，应充分了解投

资者买卖退市整理股票应当采用限价委托的方式，退市整理

期交易首日连续竞价阶段的限价申报应当符合相关要求。

五、退市整理股票的交易可能存在流动性风险，投资者
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买入后可能因无法在股票摘牌前及时卖出所持股票而导致

损失。

六、退市整理股票交易实行投资者适当性管理制度。个

人投资者买入退市整理股票的，应当具备 2 年以上的股票交

易经历，且以本人名义开立的证券账户和资金账户内的资产

（不含通过融资融券交易融入的证券和资金）在人民币 50

万元以上。不符合以上规定的个人投资者，仅可卖出已持有

的退市整理股票。

七、按照现行有关规定，虽然上市公司股票被终止上市

后可以向证券交易所申请重新上市，但须达到交易所规定的

重新上市条件，能否重新上市存在较大的不确定性。

八、投资者应当特别关注公司在退市整理期期间发布的

风险提示性公告，及时从符合中国证监会规定条件的媒体等

渠道获取相关信息。

九、退市整理股票相关法律、行政法规、部门规章、规

范性文件（以下简称法律法规）、证券交易所和登记结算机

构业务规则可能根据市场情况进行制定、废止和修改，投资

者应当及时予以关注和了解。

十、参与退市整理股票交易只可使用我公司指定的委托

方式（详情见公司网站及营业部公告）。

非法证券活动提示

非法证券活动是一种典型的涉众型的违法犯罪活动，表

现形式主要分为非法发行证券、非法设立证券交易场所或者

证券公司和非法经营证券业务。非法证券活动涉案金额大、
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情况复杂；资产易被转移、证据易被销毁、人员易潜逃；欺

骗性大、隐蔽性强，社会危害性极大。投资者应当充分认识

非法证券活动的风险与危害，不参与非法证券活动、不向他

人出借证券账户、不为其他机构或个人从事非法证券活动提

供便利，避免因参与非法证券活动遭受风险和损失。

本风险揭示书的揭示事项仅为列举事项，未能详尽载明

该项业务的所有风险，且未来有关法律法规和业务规则修订

时可能不会要求投资者重新签署《风险揭示书》。投资者在

参与该项业务前，应当认真阅读信息披露公告、业务协议、

产品说明书等法律文件，熟悉该项业务相关法律法规、交易

所相关业务规则等，对其他可能存在的风险因素也应当有所

了解和掌握，并确信自己已经做好足够的风险控制和财务安

排，避免因参与该项业务遭受难以承受的风险。

特别声明：投资者需确认已阅读并理解相关规则和上述

风险揭示内容，具备相应的风险承受能力，自愿参与退市整

理股票交易，并愿意承担相关投资风险和损失。

华金证券股份有限公司

本证券投资者（下称“本投资者”）郑重承诺如下：

本投资者已知晓并完全理解以上《上海证券交易所退市

整理股票投资者风险揭示书》的全部内容，对有关条款不存

在任何疑问或异议，本投资者作出的任何决策均出于自身独

立的判断，是本投资者真实的意思表示，本投资者承诺不存

在严重的不良诚信记录、不存在为其他机构或个人从事非法
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证券活动提供便利、不存在向他人出借证券账户、不存在法

律法规、上交所业务规则、华金证券股份有限公司相关制度

等规定的禁止或限制参与证券交易的情形，愿意承担参与退

市整理股票交易的各种风险和损失。

本投资者通过电子或无纸化签名方式签署本风险揭示

书的，本投资者的电子或无纸化签名与在纸质版风险揭示书

上手写签名或盖章具有同等法律效力，本投资者不得否认其

效力并应自行承担由此产生的一切法律后果。

客户：

（个人签字/机构盖章）

签署日期：

经办： 复核：

分支机构签章
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