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3ɻ Ҏ Ὴ ָ ᴰ ᴰ ”  
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Ὺ  
 

  % 

300 3896.79 0.67% 

ҏ  2954.93 0.48% 

 1632.40 0.99% 

 26667.39 -0.49% 

Ҳ  6163.93 1.46% 

∕ҟ  1675.34 1.30% 

Ҏ Ầ

 
785.72 0.61% 

 

ҟ ╦֒  
 

ҟ 1  3ү  1  

  (ҲḪ) 6.6% 7.7% 75.5% 

ᾣ ᴌ(Ҳ

Ḫ) 
2.9% 12.6% 50.3% 

┼ (ҲḪ) 2.3% 3.3% 26.0% 

(ҲḪ) 1.7% 7.9% 42.3% 

(ҲḪ) 1.3% -3.7% 11.1% 
 

ҟ ֒  
 

ҟ 1  3ү  1  

(ҲḪ) -2.3% -0.3% 40.8% 

֢ (ҲḪ) -0.7% -4.3% 16.2% 

(ҲḪ) -0.3% 2.4% 46.0% 

(ҲḪ) -0.3% -3.4% 7.3% 

(ҲḪ) -0.3% 5.0% 79.6% 
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ҟ ῗԐ  

7ɻ ꜙ ЕҲ ⌡ ָ  

8ɻ Е1-9 ᴓῊ ҏװ ҟᴗҟ⌐ Ґ 2.1% 

9ɻ Е ֥ 14ү  

10ɻ ᴰЕ Ҏ ֒  

11ɻ ᴰЕ װ ꜘ Ὴ  

12ɻ ᴰЕ ҟꜙ ꜠ Ӄ ꜘ  

13ɻ ֢ Еḷ ҏ ῎ ҡ ᴓ ῎  

14ɻ ֢ Е ֥ ∕  

15ɻ Е ᴗҟ Ὺ ┼ 

16ɻ ҡЕ Ӄ ꜡Ⱶ  

17ɻ ∕ ᵤ Ї׃ 3  

18ɻҏ 0.48%Ї 2954.93  

19ɻ 0.49%Ї 26667.39  

20ɻ 0.57%Ї 26958.06  

 

῎ Е 

Е 47.25% ҡ ⁯ Ғ 4.73% 

Е╦Ҏ ‰⌐ 8.04ֽᾣ 123% 

Е╦Ҏ ‰⌐ ҿ 29.17ֽᾣЇ ⁯ 25.7% 

֓ Е῎ ╦Ҏ ‰⌐ 17.42ֽᾣЇ 38.69% 

Е╦Ҏ ‰⌐ 12.3ֽᾣ 37% 

Е╦Ҏ ‰⌐ 2517ֽᾣ 5% 

ʉ ҟ῎ ʊ 
 

Їῗ ᵆẅғҟ ҟ  

 tanzhiyong@huajinsc.cn 021-20377198 דּ
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  ҅ɻ ‟ ≡ Е  ҏҏ ֒ ᴰ ῗԓḷ ʃҏ ῎ ֥ ⸗ ʄ ” Ї
ҏ ֒Ґ ҲΐҲ שׂ ῍ ᵩ ӥҲӥ Ņ ᵲҿ

Ӏ∕ Ї Ӏ Їꜘ ῇⱵ Ї Ⱶ ᾫ҅ ῗ Їꜘ ꜠ ֥ҟ∕
ņЇΐ ꜠ҏ ҏ Ї Ὶ Ҳ ∕ ҏ Ї ҏ ɼῊ ŅNņ ɼשׂ
ҏ ԓҲɻ Ї PB ҏ ԓҲɻᵤ PB Ї PE ҏ ԓҲɻᵤ PE

ɼҏ ҏ 0.57%Ї 1.33%ЇҲ 1.97%Ї∕ҟ 1.62%ɼה ⅎ
Ї 0.75%Ї 0.21%Ї 0.70%Ї 0.99%Ї
0.46%ɼҏ ҅װ ҟⅎ ҲЇ ╦ 5 ҟⅎ⌡   ɻ ᾣ ᴌɻ ֥ɻ Ї

5 ҟ ɻ֢ ɻ ɻ ɼ  ҏ ŅNņ ɼשׂ 500

1.22%Ї 0.70%Ї 1.90%ɼ ῎ ᴗҟҎ ҟ ₴ ҏ
Ӏ Ї ҏ ֒ 38% 500 ᴓ῎ ῎ Ҏ ЇῚҲ 78% ῎ ҟ ₴
ɼҏ Ӏ ⌐ Ғ Ї Ї ⌐ ╦ ᵤ Ї

└ ╦ ᵜᵤԓ 2% Ї 11 1 ‰ ֥ ӵ ↔Ї 200ֽ ᾣЇ
ɼ Їҏ ᴰ ”ԋ ꜠ Ї ῴ

ɼ  Ї 9 ⁯ 1.1%Ї ⁯ 0.8%Ї╦ẅ 0.2%ɼ 10

Ḫ ẅҿ 95.5Ї ҿ 96Ї√ẅҿ 96ɼ1 ẅҿ 2.5%Ї√ẅҿ 2.5%Ж5 ẅҿ
2.3%Ї√ẅҿ 2.2%ɼ ᶕ Ỵ 10 Ї CMEŅ Ỵ ņЇ Ỵ 10

25BP └ 94.1%Ї 10 Ỵ 25BPЇ Ӎ Ỵ ῴ ҿ 25%ɼ  ҏ ῎ ԋ
9 ҟᴗҟ⌐ Ї9 -5.3%Ї ╦ẅ 3.3ү ⅎ ɼ ҟᴗҟ ֥ ᴍ

⌐ Ӏ Ї ᴗҟ ֥ ɼהᴍҏ Ї9 PPI -1.2%Ї ╦ẅ 0.4ү ⅎ
Жה ҏ Ї9 ҟ ꜘẅ 5.8%Ї ╦ẅ ꜘ 1.4ү ⅎ Ї ꜘ ᴗҟ⌐ └
ᵲ ɼה₴ ֢ ẅ PMI Ї ᴗҟ ֥ Ї9 ҟᴗҟ₴ ֢ ẅ -0.7%Ї ╦ẅ

3.6ү ⅎ Ї9 ֥ PMI52.3Ї ԓ ҏ Їҙ ╦ẅҏ 0.4ү ⅎ ɼ ᴂ ҿ ᴗҟ⌐
ЕЃ1ЄPPI 11 12 Ї ⌐ԓᴗҟ⌐ ɼЃ2Є2018 Ὴ ᴗҟ⌐

╦ ᵤЇא ᵤ ᴗҟ⌐ ɼЃ3Є10 Ҳ ⌡ ≡ ЇҲ
ῗ ꜠ ЇҲ ԝ ꜘ ῗ ╦ Ї ⌐ԓ ᴗҟ⌐ ɼ  ῗ 10

28-31 Ӣ ҲῊᴰЇ 2010 װ Ї10 30 ҏ 2 ҿҐ Ї9 ҿ 1.90%Ї
2013 שׂ א ᵒЇ2013 ҏ └ 0.78%Ї 2017 ҏ

ẅ-1.32%Їא ד Ґ ⱵЇ Ӣ ҲῊᴰדᴰ Ї ꜘҏ Ҳ
ᵣЇ ɼ  ῗ ᵆẅғҟ ҟ ɼ ╦ ҏ ῎ Ҏ

ҟ Ї ᴗҟҟ ‟ Ї ῗ ᵆẅғҟ ҟ ɼ  ῗ
ᴰɼҏ ֒ӥ Ņ ᵲҿ Ӏ∕ ЇňňЇꜘ ꜠ ֥ҟ∕ ņЇ

ᴍẅ ЇῚӀ ɻ Ї ῗ ῗ ᴰɼ  ҏ
֒ 2019Q3 Ї ԓԑ Ї Їיꜘ Ҳ ∕ יꜘ Ї ҟ Ї ɻ

ᴧ ꜙɻ ɻ Ї ɻ ɻ ɻ῎ Ԑҟ ᵤ Ї
2019Q3י⁯ ҟⅎ⌡ҿ ɻ ҟ ɻ ɻ Їꜘי ҟⅎ⌡ҿ ɻ ɻ
ᴶ ɻ ᴧ ꜙ ɼ ԓҎ ᵩ ԓᵆẅḷ ҏ Ї ԓ Ї ꜘԑ

҅ ẘḦ Ї ҎהЇי⁯ ⁯
ҟ ҿ Ї ᵆẅ ᵤᵆ ɼ ῗ ֥ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ

ɻ ɻ  ɻ ҟ ῎ Ԑҟ ᵆẅ ᵤᵆ ҟɼ  ҩү ẅ ЕЃ1Є ҏ
Ї Ӣ ҲῊᴰῗԓ 7ɻ8 ᴓ Ї Ғ

∑ “₵ЖЃ2Є ᴰ IPO Ї Ὶ IPOᴗҟҲ Ҳ Ỵ
ᴓ ῎ Ї ῎ IPO 200ֽᾣЇ ⅎ ᵲ Ғ ɼ  ԑɻҏ

Ԑ  ӥ Е ᵲҿ Ӏ∕   ӥ Ҳ ᵲᵲ₴ Їᴶ ∕
Їҿ ằ Ҳ Ⱶ   Е ҅ Ḉ⌐ Ѓ Є  Ҏɻ   1ɻҏ Е
ҟ ᴍ ᾣ Ґ Ї ֥ ᴍ ҏ   2ɻҲ Е Ґ Ї ᴍ ҏ   3ɻҐ
Е Ґ Ї ᴍ ҏ   4ɻᴍ Е ɻ ᴍ ҏ   ɻ   1ɻҏ ᴰ

4 ᴗҟ IPO Ї Ї ҏ ɼ IPOᴗҟҲ Ҳ Ỵ ᴓ ῎ Ѓװ
Ґ ЄЇῚ ҏ֢ ῎ Ғ 51.72ֽ Ї ֢ ҏ 25 Ὶ ᴍҿ 4.98 ᾣ/ Ї IPO

200ֽᾣЇ “₵ɼ  10 24 Ї ҩ ᵯ 10 18 ꜘ 34.15ֽᾣЖ
║ᵯ 10 18 ⁯ 4.16ֽᾣЖ ║ 10 18 ꜘ 0.31%ɼҏ ҏ ‰ ῇ 35.03ֽᾣɼɼ  

2ɻҏ ῎ ᵲ‰ ָ 5600ֽᾣɼ  ҏ SHIBOR⌐ ҏ Ї 10 25 Ї SHIBORɻ SHIBOR

SHIBOR⌐ ⅎ⌡ 10 18 -11.2BPɻ-2.2BP 6.1BPɼ ẃ ԝ Ї 10 25 , ɻ
1 ɻ5 10 ẃ ⅎ⌡ 10 18 4.77BPɻ5.26BPɻ4.70BP 5.02BPɼ 10 25 Ї

⌐ 1 7 ⅎ⌡ 10 18 -11.99BP 11.08BPɼ ҏ ⌐ Ї
꜠ ╦҅ ɼ  ֒ɻ Е ꜠ Ї Ї  

┼ Їᵆẅḷ ⅓ ҟ  

 tanzhiyong@huajinsc.cn 021-20377198 דּ

  Ὴ Ї ԓҐ ɼ  Ὴ ԓ Ї Ґ Ї ҿԎ
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⌐ ҿ ꜘЇ ҅ Ὴ ɼ Ὴ ЇῊ ԓҐ Ї
Ї Ὶ Їᵜ ԓӀ ᵩ⌐ Ґ Ї Ὴ

Ⱶ 2008 ɼ    Ҳ Ґ Ⱶ⁯ Ї ┼ Е  ⌐
Ї ӎ GDP ɼ  Е╦Ҏ ֥

Ӏ Ї┼ ҟ Ґ ᵲ Ї ɼ1Є
ᵤ 6 Ҙ ẃ ԓ ₴ ╓ Ї ꜘ Ж2Єשׂ ֥

ҐЇ ꜘ Ғ Ї ֥ ҏ
֥ Ж3ЄҲ 10 Ҳ װ שׂ Ї ᴗҟ Ḫ ᵲ Ї ꜘ

ᵤᴗҟ Ї┼ ҟ Ї9 ᴗҟ Ҳ Ḫ
ᴗҟ Ḫ ɼ  : 6 5 Ї7 ɻ8 Ґ Ї

Ї Ņ Ӣ ņ└ , יִ Ї Ґ Ⱶᵜ
ɼ  ₴ Е10 Ҳ ⌡ ≡ ЇҲ ῗ ꜠ Ї ꜘ 11

APECᴰ ҏҲ ЇҲ ԝ ꜘ ῗ ╦ Ї ⌐ԓ ₴ ᴗ ɼ  

CPI Ї Ґ Ѓ א 10 14ү Є ‡
Ї ᴍ ד ꜘ Їשׂ ꜘ CPI ꜘ Ї CPI ꜘ
Їשׂ Ņ3.5ņ ɼ  Е ┼ԓ ꜘ Ḫ ⅎ Ї ꜘҲ
Ґ Ґ Ⱶ Ї ᵲ ẘ Ї Ґ Ї ‼ ӤҒ Ї
װ ᵤ LPR⌐ ҿӀ ɼ  Е⁯ ẃד Ӏ Ї╦Ҏ
ẃ Ὴ Ї1-8ү Ὴ ⁯ 1.5Ҍ ֽᾣЇ └Ὴ 75%Ї ┼ԓ Ғ

Ї ᵜ ɼ    Ὺ Ґ Ⱶ╦ Ї ╦ ᵤɼ  Ὺ Ґ Ⱶ
╦ ɼ1Є Ҳ Ґ Ⱶ ЇҲ ≡ 11 APECᴰ ҏ Ὴ ЇҲ ₴

Ḫ Ж2Є ╦ ᵤЇ Ґ Ⱶ ╦ Ж3Є2019 ҟ
῏ ש ֒ Ї Ґ Ї Ї
ɼ  Ὺ ╦ ᵤɼ א 9 Ї 11ү Ї ᾨ ᴍ

10ү Ї ꜘ ֥ҟ ֥ Ӥ 10ү Ї ᴍ ꜘ 6 Ї ҏ
ᵣЇҐ ᵤ ᴍ Ї Ґ ɼ  ҏ ԓ Ґ

Ⱶ ҙ Ї װ ҿӀЖҐ ԓ Ґ Ї
Їҿ ᶱ ɼ    ╦Ҏ Е  2019 ╦Ҏ ŅNņ Їשׂ ꜠

ɼ ԓҲ Ї ҅ Ї4 19 Ҳ ᴰ
Ḫ Ї Ї Ҳ ꜠ Ї ῇ ɼ7 31 ᴰ Ї

Ⱶ ꜘ Ї ɼ    Е  1ɻװ ҿ ЇװᵆẅᵤᵆҿӀ ɼ  7 ɻ8 9

Ӏ ҿ ᴍ Їה ᶱ Ї ᴍ ҏ CPI ꜘ Ї
Ї ‼ ‼ Ғ Ї Ї Ї

ᵜ Ὴ ЇҲ Ї שׂ Ґ Ғשׂ Ї װ ҿ
ɼ  ԓ ⅎ ᵆẅ Ὶ ᵆẅⅎᵣ ᵣ ԓῚל ҟ Ї ҙ ⅎ Ѓ ɻ

  Є ԓ ᵣ ЇῚҏ ҙҐ Ї ᵆẅ ᵤᵆ ᴮ ɼ  

2ɻ ҏ ᶉ  ҏ Ї ᴂ ԋ 2002 1 2019 6

ҏ ‟ɼЃ1Є Ґ Ѓ Ї ҏ ЄЇ Ї Ґ
Ї ד ԓҏ Ї┼ ԋ Ї Ґ ԋᴗҟ ⌐ɼ

╦ ҟҿЕ ɻ  ҟɻ ɻ ɻ   ɻ ɻ ҟ ɻ ɻ ֢
Ї ү ҟ ⅎ ԓ ɼЃ2Є Ѓ ꜘ Ї ҏ ЄЇ ⅎ Ї Ғ
ɼ ҏ ┼ Ї ҙ ꜘ ᶕ ꜠ Ї └

ᵲ Їᵜ ꜘ ⌐ԓᴗҟ ⌐ Їҟ ⌐ԓ ɼ ╦ ҟҿЕ ɻ ɻ
ɻᴶ ɻ ɻ ɻᴧ ꜙɻ ɻ Ї ү ҟҲ ɻ

ҟɼ  Їᵜ Ὴ Ї Ғשׂ Ї
װד ҿӀЇ ɻ װ ᴰҿӀɼ  3ɻ ҟ ғᵆẅ ⅎ Ї ᵆẅ ᵤᵆ ҟ  

װ PEЃ 10 18 Єᵲҿᵆẅ Їװ 2019 ԑ ROEЃTTMЄɻ ῎ ҡ‰⌐ ҟ ῇ
ҿ Ї ᵆẅғ Ї ᴂ └ ֥ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ
ɻ  ɻ ҟ ῎ Ԑҟᵆẅ ᵤᵆɼ  4ɻ ҏ ẘ ROEҲᵣ ҟ  ⅎ ҏ י

ҟЇ ҏ ẘ ROEҲᵣ ɻROE ‼ ҟЇ ɻ ɻ ɻ
֢ .  5ɻᴗҟ⌐ Ї A   ҟᴗҟ⌐ ᴗ Ї҅
ᴗҟ ⌐ ᴗ ɼ ҟᴗҟ⌐ ғ PPI Ί ҅ Їשׂ ╦ PPI ғשׂ PPI

ҿ҅ Ї PPI ҏ ЇPPI ⌐ԓ ҟᴗҟ⌐ ᴗ ɼ  6ɻῗ
  ∕ ɻ ɻ Ῐ֥ҟЇ ∕ ᵆẅ Їᵆẅ
꜡ԓ ᵆẅɼ ┼ԓ Ї ꜠ Ї

ᵜ Ⱶ ∕ Ғ Ї ῗ ᴰЇ 5Gɻָ ɻ ҟԝ ɻ ᴌ ֥
ɻ ֥ ɻ ┼ ɻ ɻ ҟ ɼ  Е1ɻῊ Ґ ЇῊ
Ї ₴ “₵Ї ┼ ɼ2ɻῊ ֥ᴍ ꜠ꜘ◌Ї “₵Ї┼

ɼ3ɻ ᴗ Ї ᴗ Ї ɼ4ɻ ẃꜙד Ї
Ї ꜘ ⅎ Ї ┼ ɼ5ɻ Ї ẘᵤЇ ᴍҏ
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Ї ҏ Ї ɼ6ɻ ҟᴗҟ⌐ ד ᴗ Ї҅ ᴗ
ҟ ⌐ Їᴗҟ ⌐ 2019 ҏ ɼ7ɻשׂ ҏ ┼ Ї

A  ɼשׂ

ḪЕ╦Ҏ Ḫҟ ‟῎ Їῗ 5GῊ  

 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 

    ҏ ҟ Ὺ ԓ Ї ҿ Еҏ Ї שׂ ҏЇ 300ɻҲ ɻ
∕ҟ ⅎ⌡ҿ+0.7%ɻ+2.0%ɻ+1.6%ɼ Ї ḪЃҲḪЄ ҿ+0.7%Ї ԓ ɼה ҟ

Ї Ḫ ҟ 29үҲḪ ҟ҅ Ҳᵣ∆ 7ᵣЇ ╦ɼה Їҏ Ḫ ŕЃҲḪЄҐ 2.5%Ї
Ḫ ┼ ЃҲḪЄɻ ẅ ꜙŕЃҲḪЄ ⅎ⌡ҏ 1.2%ɻ0.1%Ї ҿ ɼה ҟӀ Їҏ
ҿ Їҿ 1.53%Жᾩ Ḫ Їⅎ⌡ҿ-0.98%ЇIPV6 ҿ Ї PCB ד
װ√ ɼה Ḫү Ї ╦Ҏᵣⅎ⌡ҿ ɻḪ Ḫɻ ᴓЇ ╦Ҏᵣ

ⅎ⌡ҿҌ ɻ Ḫ ᴌɻ*ST ɼ  Ḫ ╦Ҏ Ḫҟ ‟Ї ꜠ԝ Ḧ Е
9 ЇҎ Ḫᴗҟ ꜠ 15.98ֽ Ї 3.3%ɼῚҲЇ4G ҿ 12.64ֽ Ї
꜠ 79.1%Ї ҏ 4.7ү ⅎ ɼ ꜠ Ḫ 808ҌүЇῚҲ 4G ҿ 519

ҌүЇ 64.2%ɼ╦Ҏ Ї Ḫҟꜙ ῇ 9914ֽᾣЇ Ї9 1034ֽᾣЇ ЇῚҲ
Ḫҟꜙ ῇ Ї ԝ ҟꜙ ῇ Ї ԝ ҟꜙ ῇ ɼ ꜠ԝ
Ḧ Ї ЇῚҲ 9 ꜠ԝ ῇ (DOU) └ 8.39GBɼ Ḫ Ⱶ Ї

꜠ Ḫ 808ҌүЇῚҲ 4G ҿ 519ҌүЇ 64.2%Їᾩ Ḧ ҩᵣ ɼῗ
ɼ  ҿ 5G Ὴ ⱵЕ ᾨ 5G Ї

ҟ 5G ҟ Е ҟ Ḫ Ҳ ү 5G Ḫ ɼ ҿ ᾨ 5G

Ї ҿ 5G װ Ҳ Ї ῇ῎ Ḫ ɼ ҿ ꜡
Ὺ Ὴ 5G Їҿ ɻAR/VR 5Gҟꜙᵩ Ї

NSA SAҩ 5G ɼ10 23 Ї ҿ ԋ ҟ 5G ҟ ŀŀMH5000

ҿ 5G ᵲ ҿ 5000 5G Ḫ ЇҐ 2GbpsЇҏ 230MbpsЇ NSA/SA

5G Ї װ Ҳ 5G ɼ ҿ ᶱҎ ꜙ ЇῊ SDK Ί ɼ װ └Ї
5G 5G ɻ5G Ї ҿ Ὴ ɼ  5G ₴Ї 100MHz

ɼʃҲ 5G ʄ ЇҲ ΐ ԋ ҏ Ὺ 16ү Ї
ҿ 24.9ֽᾣЇҲ ԓΐ ΐ֩ ≡ Ї 10-12 16ү ᵲЇ
ҏ 40ү Ҳ Ї Ґ 334ү Ж 2021 Ԏ

Ὴ ɻ ɻӦ Ї Ὴ ҏָװ95% ɼ10 23 Ї ҡ
ҿ῎ Ї ΐ֩ ɻ Ḫ 100MHz Ї Ὴ ү ԓΐ֩ 5GNSA

3.5GHz200MHz Ї Ґ ẅ 2.5GbpsЇ ╦ 5GNSAЃ100MHz Є
ҩṖЇ 5G ṖЇᶕ 5GNSA Ί Ґ 1Gbpsװҏ ⱵЇ

5G ᵩ ɼ5Gΐ ΐ֩ Ї ꜘ ɼ  Е 5G ₴Ї 334ү
Ї ꜘῇ 5G Ї Ҏה Ԏ Ԏɼ 100MHz

Ї ẅ 2.5GbpsЇ Ḫ 5G ΐ ΐ֩ Ї ⌐ԓꜘ ɼ ҿ ᾨ 5G

Ї ҿ 5G װ Ҳ Ї ῇ῎ Ḫ Їҙ א ҿ
Ґԋ 65ᴓῊ 5G ҟ ɼῚҲ 32ү ɻ11ү Ҳҡɻ10ү ֘ ɻ7ү ɻ1ү Ї5G

₴ Ӥ └ԋ 40Ҍүɼ ᴂ ҿЇ5G ֥ דש Ӏ Ї ҿ ᶽ֥ҟ ҿ ɼ
Ї ꜠ Ї Ҳ ҟ Жῗ ₴ ᴗҟ ɼ ῗ
ɻ ɻ ɻḪ Ḫɻ Ḫɼ  Е Ԏ Ї֥ҟ ֥ Ғ Ж

5G Ғ ЖҎ ҟ Ғ Ж 

┼ Е ῴ ᴍ⃰Ї ɻ 100-200ᾣ/  

Ҳ  0755-83224377 yezhongzheng@huajinsc.cn 

  ҏ Еҏ ЇSW ┼ ҏ 1.41%Ї 300ҏ 0.71%Ї ┼ 0.70ү
ⅎ ɼῚҲ SW IIҏ 1.07%ЇSW ═ II ҏ 0.90%ЇSW ҏ 1.80%ЇSWῚל ┼

ҏ 5.17%ɼה ᵆẅ Ї ╦ SW ┼ ᵩ ЃTTMЇ▀ ẅЄ ҟ PEҿ 22.83ṖЇῚҲ
SW II PEҿ 15.21ṖЇSW ═ II PEҿ 26.53ṖЇSW II PEҿ 25.08ṖЇSWῚל

┼ II PEҿ 50.28ṖЇ 300 PEҿ 11.99ṖɼSW ┼ PE ԓ 1 ẅɼҏ ╦ 5 ┼
῎ ⅎ⌡ҿЕ Ѓ+13.96%Єɻ ᵥ Ѓ+12.45%Єɻ ֘ Ѓ+11.27%Єɻ ӕ Ѓ+10.15%Єɻ
Ѓ+8.42%ЄЖҏ ╦ 5 ┼ ῎ ⅎ⌡ҿЕ Ѓ-17.12%Єɻ Ῐ Ѓ-10.53%Єɻ

ᴓЃ-10.29%Єɻ Ѓ-10.11%Єɻ Ѓ-7.88%Єɼ  ҟ Е1.APPɻ ɻ֘
ᴍ⃰Ї ῪӢ Ї ҏ 200ᾣ/ Ж2. ҡ ֥ Ж3.9 ᵱ Їᴍ

Ж4.2019 Ҏ Ὴ Ί 55.6ֽɼ  ῎ ῎ ЕʉҲ ʊ2019 ╦Ҏ ῎
48.20ֽᾣЇ 18.11%Ж ‰⌐ 4.38ֽᾣЇ 39.96%Жʉ ᾩ Ίʊ2019 ╦Ҏ Ї

῎ 79.47ֽᾣЇ 29.78%Ї ‰⌐ 8.02ֽᾣЇ 28.36%Жʉ ҟʊ2019 ╦Ҏ
Ї῎ 220.14ֽᾣЇ Ґ 6.29%Ї ‰⌐ 10.68ֽᾣЇ Ґ 56.97%ɼ  Е1Єҏ
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ҏ 25ᾣ/ ЇῚל ᴍ Ї ᴍ ᵤᵣɼ ҏ ῴ ᴍ⃰Ї ɻ
֥ ᴍ 100-200ᾣ/ ɼ ᴂ ҿЇ ד╦ ԓ Ї ԓ Ї ꜘ ᴗ ᵤᵣЇ

ד ҏ ЇΊᵩ Ж ԓ ῗẨЇ ֥ 214Ҍ Ї
ᶱ Ї ⌐ԓ װ ש ᴍ ҏ Ї ῗ ҟɼ2Є ᴗҟҎ ҟ Їה
ᴗҟ ‟ Ї ⅎ Ӏҟ ῇḦ ᵤᵣ Ґ Ї ᵩ ҿ҅ ɼ 9 BHI҅ Ҏү װ

Їשׂ ҏ Їᵜ ҏ Ї Ⱶד Ї ῗ ҟ ɻ ɻ ɻ
֘ɻ ɼ3Є ᾩ ꜠Ї ᴗɻ B ⸗῎ Ї ⸗῎ Ї ᴗ

ҟҎ ҟ Ḧ Ї ῗ ᾩ Ίɻ ɼ  Е Ԏꜘ◌ Ж ֥ Ғ Ж
ᴍ ҏ  

Е 44 Е ҏ ֥Ї2020 ᴍҐ  

 021-20377056 xiaosuo@huajinsc.cn 

  ʉ Е2020 ᴍ ῴ ҟ֥ ʊ10 24 Ї Ґ ʃῗԓ
ҏ ᴍ ┼ ʄЇ2020 1 1 Ї Ņ ҏ ᴍņ ┼ ҿŅ

‼ᴍ+ҏҐ ꜠ņ ᴍ ┼Ї ‼ᴍ ᴍЇҏ Ғ 15%ЇҐ Ғ 10%Ї2020 Ғ
ҏ Ї Ḧ ҟ ᴍ ᴍ Ғ ɼ1Єɻ ԓ ῴ Їҏ ᴍ ɼҏ ᴍ Ņ ‼
ᴍņװῪ ⅎ Ї ₴ ⅎ ɼ ‼ ᴍҐ Ї∑ ῴ ᴰ ᵤЇ

ῴ ⅎᴰ ꜘɼ ԓ ҅ ᴰ ҩ └ᵣ Ї Ї ῴ
Ⱶ ᴰ ɼ2Єɻ2021 Ӑ ῴ Ὴ ғ└ғ Ԏ Ѓ ᴍ Єɼ

ᴍҐ ҲЇ ῴ ᴍ ᴰ Ї Ὴ ᴍ ᴰ Ї ῚלḌ ῴ
ЇҒ 2021 Ӑ ᴰ₴ Ґ ɼ  ʉ Еҏ ֥Ї Ҏ ⌐

1.43ֽ ᾣʊ10 24 Ї ԋ 2019 Ҏ ɼ Ї Ҏ 63.03ֽ ᾣЇ
Ґ 8%Ж ‰⌐ ҿ 1.43ֽ ᾣЇ Ґ 54%Ї Ҏ ҿא ⌐ɼ Ҏ Ї ֥
└ 96,155 ЃModel3ҿ 79,837 ЄЇ֢מ 97,000 Ї ∕Ґ ɼ Ї ҏ
֥ɼҏ √ ῪЇ ֥ 3000 Model3 ꜠ Ї Ὴ ῇ ЇῚ ֥ 50Ҍ
ɼ ҏ Ї Ὴ ֥ Їא מ֢ 36Ҍ ɼ ῗ Е ᴓɻ
ɻ ɼ  ʉ֢ש Е Ⱶ ֢ ҟ ʊ10 24 Ї֢ Ї

2018 Ї֢ ҟ 45Ҍ Ї ╦ ԓ 2020 Ї
ῚҲЇ ῎֢ ה 2012 1.3Ҍ 2018 34.2Ҍ ɼ Ї֢ ҅ ֢
Ї Ⱶ ꜠ ֢ ҟ ɼꜘ ῎֢ Ї ₴ ɻ

Ї ꜠ ֢ ɼ  ʉ ᴍ Ґ Ї ᴍ ʊʉ ʊҏ Ї10

21 -10 25 Ї Ὺ Ӏ ᴍ 28.5-29.5Ҍᾣ/ Ї ᴍ ҏ ɼ Ҏ 22.0-23.0Ҍᾣ/ Ї
5.6-6.0Ҍᾣ/ Ї ᴍ ҏ ɼ10 25 MB ‼ ᴍ 17.65Ѓ-0.1Є-18.05(-0.05) ᾣ/ Ї ᴍ

18Ѓ-0.1Є-18.5Ѓ0Є ᾣ/ ɼ ᴍ Ґ Ї ᵩᶳ Їשׂ Ὺ֢ ‟ҒᶉЇ ɼʉ ʊ
ҏ Ї10 21 -10 25 Ї ֥ ᴍ 62.5-65.5Ҍᾣ/ Ї ᴍ ҏ ɼ Ӏ ᴍ 5.8-6.1Ҍ
ᾣ/ Ї ᴍ ҏ ɼ ᴍ 6.1-6.6Ҍᾣ/ Ї ҏ ɼҎᾣ ЇNCM523꜠Ⱶ Ҏᾣ
Ӏ ᴍҿ 14.7-15.5Ҍᾣ/ Ї ᴍ ҏ ɼҎᾣ╦ ᵩ NCM523 ᴍҿ 10.1-10.6Ҍᾣ/ Ї ᴍ ҏ Ї
Ҏᾣ╦ ᵩ֢ Ї ᴍ Ї╦ ᵩᴍ ɼ ᴍ Їᵜ ᵩᶳ Ї
ԓ Ὺ ҒᶉЇ꜠Ⱶ ᶳ Ї Ї ꜠₴ Ї ҙ Ὺ ᴍ

ɼ ῗ Е ҟɻ ҟɼ  ʉᾩᴥ Ғ Ї ᴍ ᵤԓ
ᵣʊPVInfoLink Ї10 21 -10 25 Їʉ ʊ Ӏ ᴍ 60.0ᾣ/kgЇ ҏ ɼ
Ӏ ᴍ 74.0ᾣ/kgЇ ҏ Ґ 1.3%ɼ ԓ ᵩ Ғ Ї ᴍ ֙ ꜠Ї
ᴍ Ґ Ї ᴍ ᴰ ꜠ɼʉ ʊ Ӏ ᴍ 1.84ᾣ/pcЇ ᴍ ҏ Ґ 2.1%ɼ
-180ïmӀ ᴍ 3.06ᾣ/pcЇ -G1158.75mmӀ ᴍ 3.41ᾣ/pcЇ ᴍ ҏ ɼ

ᴍ Ґ Ї Ӥ ᴍ ҐЇ ԓ Ї Ґ Ⱶɼ
ҏ ᴍ ɼʉ ʊ Ӏ ᴍ 0.77ᾣ/WЇ ᴍ ҏ Ґ 3.8%ɼ PERC Ӏ ᴍ 0.92ᾣ/WЇ

PERC Ӏ ᴍ 0.93ᾣ/WЇG1158.75mm PERC Ӏ ᴍ 0.94ᾣ/WЇ ᴍғҏ ɼ
ԓӐ╦ ᴌ Ґ ∕ ⱵЇ ᴌ ҅ ЇῴꜘҏҲ

Ὺ ҅ ⅎ Їᶕ ‡ ɼʉ ᴌʊ275W/330W ᴌӀ ᴍ 1.70ᾣ/WЇғ
ҏ ɼ315W/375W PERC ᴌӀ ᴍ 1.79ᾣ/WЇ ҏ Ґ 1.1%ɼ ԓ Ὺ Ғ Ї Ὺ
ᴍ ꜠ Ї ҿ ᴍ └ ҏ Ї ֥ҟ Ї

ᴌᴍ Ґ ɼῗ Е ᴓɻ ᴓɻ ɼ  Е ᾩᴥ Ғ ɻ
Ғ ɻ ⅎ Ғ  

ᾣ ᴌЕMate X Ї ֥ ҟ ᾱ  

 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 

    ֥ ꜠ҟ ᾱ ҟ Ὺ שׂ ԓ Еҏ ᾣ ᴌ ҟ҅ ҏ 2.8%Ї
300 2.1ү ⅎ Ї 29үҲḪ ҟ҅ Ҳᵣ∆ 2ɼ Ї ҟ ҏ Ї ∑
Ґ ɼ ֥ ҟ ᾱ Ї ҟ שׂ ԓ ЇҎ ד ╦ ῗ ɼ  ҿ MateX
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∕ Е ҿ Ὴ MateXЇ 8 Ї ᴍ 16999ᾣЇҏ Ҏ GalaxyFold

Ї Ҏ ꜘ 10.2Ҍ GalaxyFold ɼ ╦Ї MIXAlpha ῪЇ 3

Їה ᴍ Ї ᵣҿ Ї ҅ү∕ Ї ד ɼ  Ҏ
Exynos990ῗ ֥ Е Ҏ Exynos990 Ї ԓ 7nmEUVЇ 5G

┼ Ї 5GЇ ῇ ֥ɼ ↔ ֥ ҅ 7nm ῇҲ Ї HelioM70

ᴍ ᵤЇ Q2 ֥ɼ ש ╦ 5nm 5 Ї ֥ 8Ҍ Ї ҏ
ῇ ֥Ї 3nm א ꜠ ɼ TI῎ ҟ א Q3 Ґ 11%ҿ 37.7ֽ

ᾣЇ⌐ Ґ 18%ҿ 15.9ֽ ᾣЇ ⌐ Ғ ɼ ᵩ Ї ᵩ ֥Ї
Ғ ד ɼ  ҅ SMDLED ῗ Е ғ ҟ ᴰӀ

⸗ ᴰԓ Ӄ Ї ҅ MiniLED Ї ЇMicroLED

ῇ ɼ ЇN-in-1SMD ֥ЇCOBד ҹ Їṛ COB P0.5װ
Ґ ɼҏשׂ Ӥ Ḫ Ї Ҏ ᾩ ҡҎ 70ֽᾣЇLED֥ҟ
ɼ  Е Ḧ Ņ -Aņ ЇҎ ד Ӏ Ї ҟ Ὺ

ԓ Ї ֥ ꜠ᾱ ẅ ῗ ɼ ֥ ῗ Ї5G ₴ ד Ғ ɼ ᴂ ӕ Ї
Ҳҟ Ї ᵆẅ Ḧ Ї ҟ Ғ ɼ ҟ

ЇῚ ᾣ ᴌ ɼү Ғ Ї Ѓ002475Єɻ Ѓ002635Єɻ
Ѓ300115Єɻ Ѓ002415Є ᴓЃ002484Єɼ  ЕҎ ҟ Ғ Ж ֥ ∕
└ Ж Ԏ װ ֥ҟ Ғ Ж ֥ Ӏ ֥ҟ ₴ғ
Ғ ɼ 

Е9 ꜠ Ї10  שׂ

’ 021-20377089 wangfeng@huajinsc.cn 

  ῎ Еҏ ЇSW ҏ 0.16%Ї 300ҏ 0.71%ɼ ╦ SW PEҿ 18.71

ṖЇ ԓ 1 ẅɼ ╦ 3 ῎ ⅎ⌡ҿЕ ῏Ѓ+42.7%Єɻ Ῐ ᴓЃ+18.6%Єɻ ∕
Ѓ+15.81%)Ї ╦ 3ⅎ⌡ҿЕ Ѓ-22.56%Єɻ Ⱶ Ѓ-13.44%Єɻ ᴓЃ-8.37%Єɼ  ҟ Е
1.9 Ҙҟ Ї ῇ Ж2.Ҳ שׂ Їᴍ ҏ Ж3.9

Е ЇᵜҒ Ж4.Ҳ ᴰЕῊ ֢ Їᴍ Ж5. Ї Ғῴ
῎  ɼה Е1.Ҳ ⅎ Ї Ҏכ ꜘ Ж2. ЇҲ

ᶞ ꜘ Ж3. Ҿԑ Ҳ ɼ  ῎ ῎ Еʉᴵ ᴓʊ ῗ ꜠ Ж
ʉ ʊ ┼ Ѓיִ ЄЖʉ ʊ ҡ⁯ Жʉ ʊ◖ Ԑ Жʉ ʊ
ҡ ꜠⁯ Жʉ SW Ҏ ʊɼ  Е9 Ҙҟ ῇ ЕҲ ⅎᴰ
Ї Ҙҟ ῇ Ї ɼ ᴰ Ї ᴗҟ Ⱶᶳ

Ї ЇᵜҒ ɼ10 ᴓЇҲ Ҙҟ Їשׂ ‟
Ḫ ɼ ῗ ɼ  Ҳ Е 1021 ᴍ

ҏ 0.03%ЇῚҲ ᴍ Ґ Ї ᴍ Ґ Ї ֥ ֢ᴍ שׂ ɼ
ЇҐ Ї ֥ᴗҟ ꜘ Ї Ґ ᵩ

ɼ  Е9שׂ 7.8%Ї▀ ҏװ 6.5%ɼ9 ҏװ
3.6%ЇҎ ҏ Ї⁯ ᵤ ꜠ ₴ Ґ ɼ ᴂ ῗ װ

Ґ₉ Ӏ ЕЃ1Єҟ Ḧ Ї ЖЃ2Є ԓ Ҳ ᴗҟЇ Ⱶ Ж
Ѓ3Є ԓ ᶱ ᴗҟЇ ɼ  Е1. ⅎ Ғ Ж2.῎ ҟ Ґ Ж3.

֥ҟ Ғ Ж4.Ḍ Ғ Ж5.Ҳ ῗ Ғ ɼ 

Е 44 Е Ҏ ῴ ⌐ Ҳ ֥ Ї֥ҟ ᴰẅ ῗ  

 021-20377188 linfan@huajinsc.cn 

    ЕЃ1Єῗ ֥ ҿ Ὺ ᴌᴗҟ Ї ᴓɻ
ЖЃ2Єῗ ҲҎ ҟ ү ᵆẅḷ ᴰЇ ɻ ɼ  10 24 Ї

ҡ Ҏ ῎ ԋ 2019 Ҏ ɼЃ1Є ғ‰⌐ Ї2019Q3῎ ҿ 63.03ֽ ᾣЇ
Ґ ԋ 8%Ж ҡ ‰⌐ ҿ 1.43ֽ ᾣЇ Ґ 54%Ж ҿ 1.91 ᾣЇ Ґ 37%Ї
╦ ЖЃ2Є֥ ғ֢מ Ї Q3 ֥ 9.62Ҍ Ї֢מ 9.7Ҍ Ї∕Ґ

֥ғ֢מ ЇῚҲ Model3֥ ҿ 7.98Ҍ Ї ꜘ 42%ЖЃ3ЄҲ Ї ֪ Ї Ҳ
Ӏᵩ Ὴ Ї Ґ Ї ֥ Model3 Жמ֢ ↔Ї √ ֥ ҿ
3000 Ї ֥ Ї ᾥ 50Ҍ ɼ ᴂ ҿЇ ֥ ғ֢מ
⌐Ї ֥ װ Ҳ ⌐ ֥Ї ֥ ғ ⌐ Ⱶד Ї֥

ҟ ῗ ɼ ᴂ ҟꜙ Ї ԓῚ֥ Їҟ ᴓЇ
ῗ ῇ ֥ ᵩ ᴮ ᴌᴗҟ ɻ ᴓɻ ɻḦ ɻҎ ɼ  ҏ

Еҏ ҏ ɻ ɻ 300 ⅎ⌡ҿ 0.57%ɻ1.33%ɻ0.71%Ї ᵩ ҏ ɼ
ҏ 0.33%Ї ЖῚҲ ҏ 0.89%Ї ӝ Ґ 0.55%ɼ  

ҏ Е VE-1ɻ₩ ᾫ CT-5ɻ Q8   Е ֥ Ғ Ж Ґ
Ғ ɼ 
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ῒ (002007)Е ┼ Ḧ ằЇ ꜡ ҟ  

 021-20377037 zhouxinming@huajinsc.cn 

ԐᴌЕ῎ ῎ 2019 Ҏ Ї῎ ╦Ҏ ҟ ῇ 26.38ֽᾣЇ 29.60%Ж ‰⌐ 9.64ֽᾣЇ
26.89%Ж ‰⌐ 8.92ֽᾣЇ 31.11%ɼ    Q3ҟ Ї ┼ Ḧ ằЕ῎

Q3 ҟ ῇ 12.36ֽᾣЇ 48.05%Ж ‰⌐ 4.57ֽᾣЇ 48.96%Ж ‰⌐ 4.30

ֽᾣЇ 56.22%ɼῚҲ ┼ ҟꜙḦ ằ Їה Ї῎ Q1-Q3 186.09Ҍ
Ѓװ 10g ЄЇ 3.75%Ж Ҟ 92.3Ҍ Ѓװ 2.5g ЄЇ 13.42%Ж῍

43.64Ҍ Ѓװ 200IU ЄЇ Ґ 25.05ЖPCC 26.42Ҍ Ѓװ 200IU ЄЇ
Ґ 32.6%Жָ 6.20Ҍ Ѓװ 0.5g ЄЇ Ґ 62.16%ɼ῎ ᵲҿ ┼ ҟ Ї

ɻ ֥ ҏ ᵣ ҟ╦∆Ї ┼ ד Ḧ ằ ɼ  ᴍ ҟ
ЇῊ ҟ Е ῇ Ї῎ ᴍ ד╦ ԓᶱҒ ЇQ3 ᴍ

451.55Ҍ Ї Ѓ126Ҍ ЄЇ ╦Ҏ ῇ 5.4ֽᾣЇ Q1-Q3῎ Ҏᴍ
Ӥ 368.52Ҍ Ї 93.73%ɼ ╦῎ ᵲҿ ᴍ ҅ ῎ Ї ‖ └ ɻ

Ғ Ї Ї ᴍ ЇῊ ҟ ɼ Ї‫ ָ
ɻ ᴺ ֥ ᴌЇA C ɻH7N9 ҹ

ɼ ῎ 7ү ҹ ᴌЇῚҲ ᴦ ɻ ɻ ɻ⌐
ῇ III ҹ Ї Ї ҿ῎ ⌐ ɼ  ⌐ Ї Е
῎ Q1-Q3 ⌐ 63.41%Ї 2.13ү ⅎ Ї Ӏ ԓ ⌐ ֥ Ж
11.12%Ї 0.09ү ⅎ ЇӀ ԓ ꜘ Ж 9.84%Ї Ґ 0.26ү ⅎ Ї
ῚҲ 3687.75ҌᾣЇ 31.01%Ж ꜙ 0.15%Ї Ґ 0.08ү ⅎ ɼQ1-Q3῎

‰ ҿ 7.6ֽᾣЇ 5.79%Ж 0.81Ї Ѓ0.64Є Ж 42.16%  

Е ᴂ ῎ ᵲҿ ┼ ҟ ᴗҟЇΊ ҏ Ⱶɻҵ ֥ ֥ ɼ
ᵲҿ ᴍ ҅ ῎ Ї ᵲҿ Ї 2-3 ҿ῎ ⌐ ɼ 2019-2021

ⅎ⌡ҿ 40.9ֽᾣɻ50.1ֽᾣɻ58.1ֽᾣЖ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 14.33ֽᾣɻ16.97ֽᾣɻ19.98ֽᾣЇ ԍӵῇ-A ɼ  

Е ┼ Ғ Ж ᴍ Ԏ Ж Ғ  

(601966)Е֥ ғ Ґ ꜡ⱵЇҎ ҟ  

 021-20377188 linfan@huajinsc.cn 

Е  ῎ ╦Ҏ ‰⌐ 37.38%Ї ɼ῎ 2019 Ҏ ЇQ3 ҟ
ῇ 41.99ֽᾣЇ 10.43%Ж ‰⌐ 4.89ֽᾣЇ 35.80%Ж ⌐ 27.52%Ї 4.75ү

ⅎ Ж‰⌐ 11.65%Ї 2.18ү ⅎ ɼ2019 ╦Ҏ ῎ 125.09ֽᾣЇ 13.26%Ж
‰⌐ 12.14ֽᾣЇ 37.38%Ж ⌐ 26.00%Ї‰⌐ 9.71%ɼQ3 ╦Ҏ ῎ ҟ

ᴂ ɼ  ֥ Ґ ҟ Ӏ ɼ ῎ ῎ Ї2019 Q3 ֥ 1574.22

Ҍ Ї 16.60%Ж 1470.50Ҍ Ї 10.85%Ж ᴍ 282.81ᾣЇғ
ɼ῎ ╦Ҏ ֥ 4480.40Ҍ Ї 10.94%Ж 4228.25Ҍ Ї 8.74%Ж
ᴍ 293.03ᾣЇ 11.91ᾣɼ Ὺ ֥ Ґ Ѓ2019 ╦Ҏ ֥ ⅎ⌡ҿ 1814.9Ҍ 1837.1

Ҍ Ї Ґ 11.4% 10.3%Є Ғ⌐ ҐЇ῎ ֥ ᴍ ԋҒ Ї ᴂ Ӏ
ԓ Ҏ ֥ ԓ Ҳ └ ֥Ї₴ ɼ  ῎ ῎ Ҏ ɻ ɻ ɻ Ң
ɻ ֒ Ӏ ᵩᴍ Ґ 7.70%Їҿ ҟ ɼ  ӝ ֘
Ї ҿ ᶱ ⱵḦ ɼ῎ ԓא Ҳ ҿ҅ Ґ ᶱӀ Їה

9 ᴓҏ ҩ VA3ɻVS5 1.1Ҍ ≡ Ї ɼ8

26 ῎ ῎ ғ ⌐ Ὴ ᵲ Ї ꜘ ⌐ ẅ ɼ  ῎
֘ Ї ↔ԓ 2020 ֥ЇӀ ᶱ ɼ  ῇӝ ЃҲ ӝ

ҿ 6ṖЄЇ ֘ ֥Ї ҿ῎ ₉ Ї ᶱ ҿ ⌐
Ḧ ɼ  Е῎ ╦Ҏ ҟ Їҙ ҟ ӝ Їҟ ꜘ

ɼ Ї ᴂ ῎ 2019 2021 ҏ 1.36ᾣɻ1.66ᾣ 1.87ᾣЇ ‰ ֥
ҿ 15.6%ɻ17.3% 17.6%ɼ Ņӵῇ-Aņ ɼ  Е ֥ Ғ Ж Ғ

Ж ᴍ ҏ ɼ 

(601633)ЕҎ ҟ Ї֥ שׂ  

 021-20377188 linfan@huajinsc.cn 

  ῎ ╦Ҏ ‰⌐ -25.70%Ї ɼ῎ 2019 Ҏ ЇQ3 212.02ֽᾣЇ
13.08%Ї 18.01%Ж ‰⌐ 14.00ֽᾣЇ 84.70%Ї 506.82%Ж ⌐ 18.49%Ї

ҏ 4.93ү ⅎ Ж‰⌐ 6.61%Ї ҏ 2.45ү ⅎ ɼ2019 ╦Ҏ Ї̓́ 625.78

ֽᾣЇ Ґ 6.10%Ж ‰⌐ 29.17ֽᾣЇ Ґ 25.70%Ж ⌐ 15.32%Ї‰⌐ 4.80%ɼQ3 ╦
Ҏ ҟ ЇӀ Е1Є֥ שׂ Ї ᴓ Ж2Є ᴍ ᴮ ɼ  ֥

שׂ Ї ᴓ ᴍ ᴮ ⌐ԓ ⌐ ɼ ӝ ҟ 1-9 ֥ ⅎ⌡ Ґ
13.1% 11.7% Ғ⌐ ҐЇ῎ ֥ ⅎ⌡ 72.69Ҍ 72.41Ҍ Ї ⅎ⌡ 7.76% 7.01%Ж
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ᴓ └ 4.75%Ї Ὴ 0.31ү ⅎ Їҿ Ӏ ҅ᴓ Ӏ ᴗɼ א ╦ Ḍ
7 1 ῏ ‼ ╦ ᴍ Ї῎ ᴮ Ѓ2019Q1-Q3 ᴍʉ
/ ʊⅎ⌡ 7.97Ҍᾣɻ8.94Ҍᾣ 9.19ҌᾣЇ ⅎ⌡ 12.17% 2.80%ЄЇ ‰⌐ Ѓ2019Q1-Q3

‰⌐ ʉ‰⌐ / ʊⅎ⌡ 0.28Ҍᾣɻ0.36Ҍᾣ 0.61ҌᾣЇ ⅎ⌡ 28.57% 69.44%Єɼ Ї
ҹЇ └Ḍ ῗ װ ᵤ Ї ҟ֥

ɼ῎ Ї ↔ ₴ H9 R2 ɼ ᴂ≡ ҟ ғ
ΐ ҐЇ῎ ғ⌐ ɼ  Е 2019 ╦Ҏ ҟ ᵩ ҿᵤ ҐЇ῎

֥ שׂ Ї Ї ᵣ₲ ɼ Ḍ ɻ⁯ ╓ ҐЇ ҟ
Ж₧Ṩ ᴮׂשЇ῎ ֥ Ḧ Ї ⌐ ֤ ɼ ᴂ ῎ 2019

2021 ⅎ⌡ҿ 0.49ᾣɻ0.59ᾣ 0.66ᾣЇ‰ ֥ ⅎ⌡ҿ 8.1%ɻ9.3% 9.9%ɼ ╦Ҏ ҟ
₴ ᴂᾨ╦ Ї ҏ ῎ Ņӵῇ-Aņɼ  Е ҟ Ғ Ж῎
Ғ ɼ 

ᴓ(601799)ЕҎ ҟ ЇҲ  

 021-20377188 linfan@huajinsc.cn 

Е  ῎ Ҏ ҟ Ї Ҳ ɼ῎ 2019 Ҏ Ї╦Ҏ ҟ ῇ 41.05

ֽᾣЇ 10.22%Ж ‰⌐ 5.31ֽᾣЇ 20.96%Ж ⌐ 23.72%Ї 2.36ү ⅎ Ж‰⌐
12.93%Ї 1.14ү ⅎ ɼῚҲ Q3 ҟ ῇ 13.98ֽᾣЇ 9.73%Ж ‰⌐ 1.92ֽᾣЇ

37.92%Ж ⌐ 24.24%Ї 3.43ү ⅎ Ж‰⌐ 13.73%Ї 2.79ү ⅎ ЇQ3ҟ
ᴂ ╦ ɼ ԓװҐ Ї ᴂ ῎ Ҳ ЕЃ1Є Ї2019 Ґ ҟ

ЇҐ ֥ ЖЃ2Є֥ Ї ֥ Ї ᴍ ғ ⌐ ҏ
שׂ ЖЃ3Є Ї ᴮ Їҙ ֥ ЖЃ4Є֥ Ї ɻ
ᵱ ɻ Ҏ ֥Ї ֥ ꜡Ⱶ ҟ ɼ  ֥ Ņ +LED + ņ Ї

ᴍ ғ ⌐ ҏ ⌐ ɼ ῎ ֥ Ὺ ɻ LED Ї
ᴍ Ж ҅ Ї ԓ LED ⌐ ԓᴶ Ї LED ₴ Ї῎

⌐ ҏ ⌐ Ѓ2019Q1-Q3῎ ⌐ ⅎ⌡ҿ 23.28%ɻ23.64% 24.25%Єɼ ᴂ ╦ LED

῎ ῇҲ 10%Ѓ ҟꜙ ῇ ῎ ῇҲ 40%ЄЇ LED ֥ ɻ֥ Ї
װ ЃAFSɻADB Є ֥Ї῎ ҟꜙ ᴍ ғ ⌐ ҏ ⌐ ɼ  

ᾥ Ї ֥ └ᵣ꜡Ⱶ ҟ ɼ Ї῎ 2018 2019 ҏ ⅎ⌡
73ү 34үЖ ֥ Ї῎ ɻᵱ ɻ Ҏ ֥ Ї2019H1ᵱ ԑ Ї ┼
֥ҟ ҅ 2019Q3 ɼ ҅ 2-3 ֥ Ї῎ ҩ ҟ
Ї ֥ └ᵣӤ ꜡Ⱶҟ ɼ  Е῎ Q3ҟ Ї ᴂ ῚҲ

Ї 2019 2021 ҿ 2.71ᾣɻ3.28ᾣ 3.93ᾣЇ‰ ֥ ⅎ⌡ҿ 15.7%ɻ17.3% 18.7%ɼ
Ņӵῇ-Aņ ɼ  ЕLED ₴ Ғ Ж῎ Ґ ᵤԓ Ж ֥

Ғ ɼ 

ᴓ(300577)ЕҎ ‰⌐ 39%Ї  שׂ

’ 021-20377089 wangfeng@huajinsc.cn 

Ԑᴌ  ῎ Ҏ ɼ╦Ҏ 19.53ֽᾣЇ 35.48%Ї ‰⌐ 1.75ֽᾣЇ 36.91%Ї
0.81ᾣɼῚҲҎ 7.33ֽᾣЇ 27.57%Ї ‰⌐ 6155ֽᾣЇ 38.58%ɼ    

  Q3 ‰⌐ 39%Ї Еשׂ Ї̓́ Q1ɻQ2ɻQ3ⅎ⌡ 44%ɻ38%ɻ28%Ї
Q3 ЇӀ ԓ Q3Ӏ ҟꜙғ ῇ ҏ 47% 34%Ї ῎ Ὺ B2Cҟꜙ Ї

ɼ‰⌐ Ї̓́ Q1ɻQ2ɻQ3 ‰⌐ⅎ⌡ 32%ɻ39%ɻ39%ЇQ3⌐ ɼ ᵩ ῎ B2B

ҟꜙ Nike ᴮ ЇB2CҟꜙḦ Їשׂ ᾣ ᴮ Ї֥ Ғ Ї ꜠῎ Ḧ
⌐  ɼשׂ Ї‰⌐ ҟ Е ⌐ Ⱶ Ї ꜠Ҏ

⌐ 1.10pct 26.94%Ї ɻ ꜘ ꜠ 1.07pct 9.42%Ї
0.46pct 7.74%Ї ꜠ᶕҎ ꜙ ᵤ 0.76pct -0.64%Ї῎

0.81pct 16.53%ɼ ⌐ ԋ Ї Ҏ ‰⌐ 0.23pct 8.62%ɼ Ї
ῇ ꜠ ꜠ ῇ ꜘ 22.3%Ї ӵ ₴ ₴ ᶡ Ї ꜠

꜠ ₴ ꜘ 24.8%Ї Ҏ ꜠ ‰ Ґ 30% 3489Ҍᾣɼ  ҏ B2C

꜠ Е ҏ Їⅎ Ї̓́ Ὺ ⅎ⌡ 66%ɻ34%ɼҏ B2C ɻ
⌐ Ⱶ Ї Ὺ ⌐ Ⱶ ɼ ҟꜙ ԓ 2 Ї⅓ῇ NIKEᶱ ᵩ Ї֥

ꜘ Їҏ ⌐ Ґ ɼ  Е ᴓ Ὺ Їғқ Ḧ
ᵲῗ Ї ɼ ᴂ ῎ 2019 2021 ⅎ⌡ҿ 1.07ɻ1.40 1.75ᾣɼ‰ ֥

ⅎ⌡ҿ 28.0%ɻ28.8% 28.4%Ї ╦῎ PEЃ2019EЄ ҿ 30ṖЇ Ņӵῇ-Bņ ɼ  Е
Ҳ Ж Ғ Ж ꜠ ЖҲ ῗ ₴ ҟꜙɼ 

ᾩ (002281)ЕQ3 ⌐ Ї Ḫ  

 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 
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    ԐᴌЕᾩ 19Q1-Q3 ҟ ῇ 38.96ֽᾣɻ 6.46%Ї ‰⌐ 2.66ֽᾣЇ
0.87%Ї ‰⌐ 2.39ֽᾣɻ 16.19%ɼ  3 Ї ⌐ ҩ Q1 ɼ

῎ ╦Ҏ ‰⌐ ЇῚҲ 2019Q3 ҟ ῇ 14.17ֽᾣЇ 15.74%ɻ 12.51%Ж
‰⌐ 1.07ֽᾣЇ Ґ 4.75%ɻ 34.08%Ї Ї ⌐ ᵤԓ ɼ῎ ╦Ҏ

⌐ ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 19.8% 6.11%Ї ⅎ⌡ 1pct Ґ 0.66pctЇ19Q2/Q3 ⌐ 19Q1

⌐ ɼ Ї19Q1-Q3Ї῎ ꜘ Ї ɻ ⅎ⌡ҿ 2.82%ɻ
2.25% 7.99%Ї 20.33%Ї Ґ 1pctЇᵜ 19Q3 ɻ ꜙ Ґ Ї
1.34ֽᾣЇ 9.43%Ї ɻ ⅎ⌡ 0.9pct 1.4pctЇӀ ῎ 5Gɻ Ҳ ֥ ԓ

ῇ ɼ Ї Q2Ї῎ Q3 ꜠‰ Ї ԓ ꜠ ῇ ꜘЇ
ᵯ ɼ  5G ꜘ Ҳ 400G Ї 5G/ ֥ ɼᴶ ֥ ῎ 5G

╦ᴶ 25Gᾩ 20 SA 5GҲ ᴶ ᾩ Ї ╦ 5GӀ ֥
Ї50G֥ Ї ᴓ 5G╦ᴶ ” ɼ ғ ῇ֥ Ї῎ Ҳ

400G Ї ֥ ᴮ Ї 400G֥ ֥ ‼ ɼ  Е ԓ 5G ῇ ᾩ
Ї ԓ 100G֥ ᴍ Ⱶ 400G֥ Ῐ Ї῎ 19Q3ҟ ᵤԓ Ї ᴂ

Ґ ῎ 2019-2021 EPSⅎ⌡ 0.53ɻ0.74ɻ1.01ᾣЇ PEⅎ⌡ҿ 50.6/36.2/26.4xЇ῎ ᵲҿᾩ Ї
ᾥⅎ 5G ᴶ ҲЇ ῎ -A ɼ  Е5G Ғ ɻҲ ɻ
֥ ⌐ Ґ  

(300602)ЕQ3 ҟ ῴ∕ Ї 5G ꜠  

 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 

    ԐᴌЕ 19Q1-Q3 ҟ ῇ 16.75ֽᾣɻ 84.72%Ї ‰⌐ 2.59ֽᾣЇ
115.08%Ї ‰⌐ 1.97ֽᾣɻ 79.98%ɼ  Q3 ҟ ῴ∕ Ї ꜘ ɼ
2019Q2 ҟ ‟ҐЇ῎ 2019Q3 ҟ 7.65ֽᾣЇ 115.68%ɻ 40.98%Ж

‰⌐ 9303.79ҌᾣЇ 86.71%ɻ 28.95%Їῴ └῎ ҟ ɼה
⌐ Ⱶ Ї19Q1-Q3῎ ⌐ ҿ 30.3%Ї Ґ Ї‰⌐ 16.5%Ї 2.51pctɼ19Q3 ⌐ 28.6%Ї
‰⌐ 14.1%Їⅎ⌡ Ґ 3.2pct 0.6pctɼ ЇQ1-Q3 ɻ ɻ ⅎ⌡ 44.13%ɻ82.6%ɻ
80.9%ЇӀ Ḫɻ ɼ  + Ḫ
Ї5G ҟꜙ ɼ῎ ₴Ņ3D + ᾩ ņ5G Ї ԓ ҿ Ӏ

ɼ῎ √ Ѓ5G Є Ḫ 51% Їҙ 4 ɼғ
Ḫ ꜡Ⱶ῎ ה ᴌᶱ ⅓ῇ Ї 5G ɼ  ᴶ /

ה └ Ї 5G ꜠ ɼ῎ ᴶ ҟꜙ 5G ꜘ ɻ
ɻ ɼ19 ῎ Їⅎ⌡ ҟꜙ ҟꜙ

Ї ꜡Ⱶ῎ ᶱῊ ” ɼ῎ ɻ ה └ ᶱ ⱵЇ Ԏᴮׂש
Ї 5G ꜠ɼ  ῎ ︠ 5G Ḫ ᴌ֥ҟ Ї ҅ ῎ ֥ ⌐ Ⱶɼ

Ӏ ֥ 5G ɻ ԓ֢ ɻ Ḫ ᴌ ֥ Ї Ӏ 5G

Ҳ ῗ Ḫ Ї ҅ ῎ ֥ Ї ῎ ⌐ Ⱶɼ҅ Ї
῎ ∕ ֥ ЇΊ ɻ ᴮׂשЇ 5G Ґש

҅ᵩ Ї֥ Ԏᴮׂש Ж ҅ Ї῎ Ḫ ᴌҏ ֥ Ї ֥ Ӏ ԓ֢
ɻ ꜙ Ḫ Їה ᶱῗԓ ᵩ ” ɼ  Е

└ 5G ҐЇ̓́ Ί ה └ ᶱ Ⱶ Ї ᴂҏ ῎ 2019-2021 EPS

ⅎ⌡ 0.92ɻ1.37ɻ1.90ᾣЇ PEⅎ⌡ҿ 50.6/34.0/24.5xЇҏ ῎ Ņӵῇ-Bņ ɼ  Е
Ғ ɻ Ḫ ҟ Ғ ɻ5G Ғ  

(002138)ЕQ3ҟ ᵤԓ Ї5G ꜠ҟ  

 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 

    ԐᴌЕ̓́ 19Q1-Q3 ҟ ῇ 19.31ֽᾣɻ 10.38%Ї ‰⌐ 2.97ֽᾣЇ -17.87%Ї
‰⌐ 2.75ֽᾣɻ -14.34%ɼῚҲ 2019Q3 ҟ ῇ 7.14ֽᾣЇ 15.14%ɻ 6.09%Ж
‰⌐ 9329.38ҌᾣЇ -28.18%ɻ -11.06%Їҟ ᵤԓ ɼ  Q3 ⌐ ꜠ᾣ ᴌ ᴍ

₴ Ґ Ї ɻ Ⱶɼה ⌐ Ї῎ 19Q1-Q3 ⌐ 34.6%Ї Ґ 1.3%ЇQ3

⌐ ҿ 33.5%Ї ⅎ⌡Ґ 4.6% 2.1%ɼӀ 18 Q2Q3 ᾣ ᴌ ᶕ
ᴍ ЇῚ ҅ ԓ Їᴍ ₴ Ґ ɼ Ї῎ ֥ ╦ Ї₴ ⌐ Ґ ɼה

Ї῎ 19 Q1-Q3 ɻ ɻ ɻ ꜙ ⅎ⌡ -0.05pct.ɻ2.27pct.ɻ1.53pct.ɻ
1.45pctЇ ῇꜘ Ї῎ ɻ ɻ ɻᴶ ɻ ɻ װ Ὶל ҟ

ῇЇ ꜘԋ ⱵЇӤҿ῎ ɼ  ҟꜙ 5G ꜠Ї ҟꜙ
ɼ Ї5G Ҙ ᴌ └ ɼ Ї5G

IoT ԓ LTCC ᴌ ꜘЇ῎ Ї
ɼ  ֥ Ї מ֢ ɼ῎ ֥ ᴶה

ɻ Ḫ   ɻ ɼ Ї Ї῎ ҿ BOSCHɻVALEOɻDensoɻCATL

ᴭ Ὴ Ὺ ꜠ ᴗҟ ᶱ ɼ ֥ Ї ֥
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Ї ɼ  Е └῎ ꜠ᾣ ᴌ֥ ᴍ Ⱶɻ ֥ ҏ Ї ᴂ
Ґ ῎ 2019-2021 EPSⅎ⌡ 0.57/0.71/0.91ᾣЇ PEⅎ⌡ҿ 40.3/32.4/25.4xЇ ῎ ᵣЇ
֥ Їᾥⅎ 5GЇ ῎ ӵῇ-B ɼ  Е Ғ Ж5G

Ғ Ж ֥ / Ғ Ж 

ҏ (600315)ЕҎ ҟ Ї  

’ 021-20377089 wangfeng@huajinsc.cn 

Ԑᴌ  ῎ Ҏ ɼ╦Ҏ ῎ 57.35ֽᾣЇ 5.81%Ї ‰⌐ 5.40ֽᾣЇ 19.09%Ї
‰⌐ 3.80ֽᾣЇ 2.00%Ї 0.81ᾣɼ  ῚҲҎ ῎ 18.13ֽᾣЇ 3.3%Ї
‰⌐ 9649ҌᾣЇ Ґ 30%Ї ‰⌐ 1.19ֽᾣЇ Ґ 11.33%ɼ      Ҏ
Ї ᶕ ‰⌐ Еҏ ╦Ҏ ⅎ⌡ 5.0%ɻ9.1%ɻ3.3%ЇҎ ᵤүᵣ

Ї Ӏ ԓ үָ ׃ ᵤүᵣ ɼ╦Ҏ ῎ ‰⌐ ⅎ⌡
55%ɻ27%ɻ-30%ЇҎ ᵤЇӀ ԓ ֥῎ᾡᴍẅ ꜠ 2777ҌᾣЇ҅ ֥

7055Ҍᾣ Їԑ ῎ ꜠ ֥ 1.27ֽᾣɼ▀ Ї╦Ҏ ῎ ‰
⌐ ⅎ⌡ 6.7%ɻ14%ɻ-11%ЇҎ Ӏ ԓ ᶕ ɼ  Ҏ
Їүָ ᵤүᵣ Еⅎ ЇҎ ɻүָ ɻ ⅎ⌡ 30%ɻ66%ɻ4%Ї

╦Ҏ ɼҎ Ї ᶆ ɻ ꜘ‰ Ї╦Ҏ
-4%ɻ-5%ɻ1%ЇҎ 1.3%ɼ ῏ ɻ үָ Ҏ
Їⅎ⌡ ҿ 1.7%ɻ3.1%ɼ Ḧ 25% ɼ ᵩ Ї

Ғ Їשׂ үָ ᵤүᵣ ɼ  ᶕ ЇҎ ‰⌐
ᵤЕ ⌐ Ⱶ ЇҎ ῎ ⌐ 1.94pct 60.95%Ї ᶕ ҏ Ї

2.46pct 54.06%Ї Ҏ ҿ Ї ‰⌐ Ґ 2.48pct 5.32%Ї ῎
‰⌐ ɼ ЇҎ ῎ ᵤ 8.3%Ї ҏ 1% 112 ɼ
Ї ῇ ꜘ 3.5% 59.84ֽᾣЇ ꜠ ₴ ꜘ 6.0% 54.93ֽᾣЇ ῎

꜠ ‰ 1% 7.25ֽᾣɼ  Еҏ ᴗҟӐ҅Ї ₧Ṩ ⅎ
ᾨ ᵣ ằ Ї ֥ ɼҎ ᶆ ҏ Ї ꜠

ɼ ᴂ ῎ 2019 2021 ⅎ⌡ҿ 0.96ɻ1.04 1.16ᾣɼ‰ ֥ ⅎ⌡ҿ 10.4%ɻ
10.4% 10.7%ɼ ╦῎ PEЃ2019EЄ ҿ 37ṖЇ Ņӵῇ-Bņ ɼ  Е1. ᴰ Ж
2.ᶆ ד Ғ Ж3. Ж4.῎ ɼ 

ằ (603558)ЕῪ Ҏ ҟ Їῗ ֥  

’ 021-20377089 wangfeng@huajinsc.cn 

Ԑᴌ  ῎ Ҏ ɼ╦Ҏ 13.12ֽᾣЇ 14.64%Ї ‰⌐ 2.28ֽᾣЇ 31.04%Ї
0.56ᾣɼ  ῚҲҎ ῎ 4.85ֽᾣЇ 25.04%Ї ‰⌐ 8370ҌᾣЇ

32.65%ɼ      Ҳ Ї Ὺ ЇῪ Ҏ ҟ Е ῇ Ї῎
Q1ɻQ2ɻQ3ⅎ⌡ 18%ɻ2.2%ɻ25%ЇҎ Ї҅ Ҳ ῗ Ї ῗ

25%Ґ 10%Ї ֥ Їᶕ Їԑ Ҏ Ὺ ҏ
3% 4%Ї Ԏ ɼ⌐ Ї῎ Q1ɻQ2ɻQ3ⅎ⌡ ⌐ 57%ɻ12%ɻ33%ЇҎ

Ї҅ ԓ Їԑ ԓ ⌐ ֥ Ї⌐ Ὺ ɼ  ⌐
Ⱶ ЇҎ ῎ ⌐ ҏ ЇӀשׂ ԓ ⌐ ֥ Їװ ⌐
Ὺ ɼ ᶕ ᵤЇ ᾱ ᵤ ꜙ Ї ῎ ‰⌐
0.95pct 17.2%Ї ῎ ⌐ ɼ ЇҎ ꜠ ῇɻ ₴ⅎ⌡ ᵤ 9.3%ɻ17.2%Ї

ῇ 4.75ֽᾣЇғ Ї ꜠ ‰ ꜘ 9.8%ɼ  Ҳ ῗ
⌐ ₴ ᴗҟЕҏ ῎ 86%Ї ῝ ₴ ᴗҟɼ10 Ҳ Ї ЇҲ ⌡  
ҟɻ ֥ Ḧ ɻ ɻ ꜙɻ ᵲɻ ɻԎ ” Ї ΐ

ꞈⱵɼӐ ꜙ ῎ Ї 10 31 Ҳ 3000ֽ ᾣῗ ꜘ ꜠ ɼҲ ῗ
ԓ Ї ꜡Ⱶ῎ ҟꜙ ɼ  ῗ ⌐ ֥ Еҏ Ї ῎ ằ ‰⌐

4636ҌᾣЇROA ҿ 8.2%Ї Ὺ ֥῎ ‰⌐ ҿ 3786ҌᾣЇ ROA ҿ 2.1%Ї ֥
⌐ ɼ2019 ῎ ֥ ЇῊ ⱵԎ 1.5ֽ ֥ ɼ 9000Ҍ Ῐ
1800Ҍᴌ Ὺ ↔ 19 ֥ɼ ⌐ ֥ Ї ꜠῎ ҟ ɼ  Е
ᴂ ῎ 2019 2021 ⅎ⌡ҿ 0.63ɻ0.76 0.89ᾣɼ‰ ֥ ⅎ⌡ҿ 8.4%ɻ9.5% 10.3%ɼ
╦῎ PEЃ2019EЄ ҿ 14ṖЇ Ņӵῇ-Aņ ɼ  ЕҲ ῗ Ғ ҟ Ж῎ ֥

Ғ Ж ꜠ Ж Ԏᶕ ⌐ Ґ ɼ 

ῗԓ Ҏ ꜠  

 021-20377177 gaibinhe@huajinsc.cn 

2019 10 25 ᴰ ᴰҲ ₴ Ҏ Ὴ ꜠Ї ԓ Ҏ Ӏ ԓ֒הү
ῇ Е1ɻᴮ ┼ Їᾡ ∕ ᴗҟ Ғ Ж2ɻ ⅎ Ї Ї Ḫ

Ж3ɻ ῎ ҏ ┼Ж4ɻꜘ Ї ⅎ Ж5ɻằῊ ₴




