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2018年 02月 01日 证券研究报告 

晨会纪要( 2018年 02 月 01 日)  晨会纪要 

今日要点：  
【公司评论】 田中精机(300461)：终止收购不减拓展 3C自动化决心，无线充电仍

是确定性机会 

【公司评论】 星辉娱乐(300043)业绩预告点评 
  
 

财经要闻： 

1. 国务院：印发《关于全面加强基础科学研究的若干意见》 

2. 发改委：全国粗钢产量 83173万吨，比上年增长 5.7% 

3. 发改委：12月份全国铁路货运量同比下降 3.8% 

4. 工信部：将发布实施婴幼儿配方乳粉质量安全追溯规范行业标准 

5. 工信部：网络强国建设三年行动年内启动 

6. 工信部：打好水泥和玻璃行业去产能攻坚战 有效压减过剩产能 

7. 财政部、国土部：印发《土地储备资金财务管理办法》 

8. 科技部、食药监局：印发《关于加强和促进食品药品科技创新工作的指导意见》 

9. 环保部：印发《国家环境保护环境与健康工作办法( 试行) 》 

10.环保部：“大气十条”目标全面实现 

11. 环保部：将制定实施打赢蓝天保卫战三年计划 

12.交通部：2020年我国新能源汽车将推广至 60万辆 

13.交通部：鼓励并规范顺风车等新业态新模式参与春运 

14.统计局：1 月中国制造业 PMI51.3 比上月回落 0.3 个百分点 

15.统计局：2017年全国规模以上文化及相关产业企业营业收入增 10.8% 

16.林业局：17年全国森林旅游游客量达到 13.9 亿人次 占国内旅游人数的 28% 

17.中铁总：预计今年春运期间全国铁路发送旅客 3.9 亿人次 同比增加 3131万人次 

18.上证指数跌 0.21% 报 3480.83点 

19.恒生指数涨 0.86%，报 32887.27点 

20.道指涨 0.28% 报 26149.39点 

重点公告： 

拓斯达：控股股东拟 6 个月内增持 2000万元至 1 亿元 

花王股份：中标 8.24 亿元 PPP项目 

围海股份：签订 12.7 亿元重大合同 

铜陵有色：年报净利预增 183%- 222% 

大富科技：2017年预亏近 4.5 亿元 

利尔化学：年报净利同比增长 92.93% 
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021- 20377177 
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国内市场表现 
 
指数 收盘 涨跌% 

沪深 300 4275.90 0.47% 

上证综指 3480.83 - 0.21% 

深证综指 1877.82 - 1.66% 

恒生指数 32887.27 0.86% 

中小板指数 7420.66 - 1.36% 

创业板指数 1735.06 - 2.66% 

新三板做市指

数 
953.27 0.10% 

 
行业表现前五名 
 
行业 1 周 3 个月 1 年 

煤炭( 中信)  1.7% 11.3% 26.6% 

纺 织 服 装 ( 中

信)  
- 0.3% - 7.9% - 18.6% 

餐 饮 旅 游 ( 中

信)  
- 0.3% 2.0% 3.6% 

银行( 中信)  - 0.7% 14.1% 27.2% 

钢铁( 中信)  - 1.2% 4.6% 16.4% 
 
行业表现后五名 
 
行业 1 周 3 个月 1 年 

通信( 中信)  - 7.0% - 12.8% - 3.0% 

电子元器件( 中

信)  
- 5.9% - 13.2% 12.1% 

计算机( 中信)  - 5.3% - 9.9% - 16.4% 

传媒( 中信)  - 5.2% - 7.7% - 20.2% 

国 防 军 工 ( 中

信)  
- 4.4% - 10.8% - 26.1% 
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【行业公司评论】  
田中精机(300461)：终止收购不减拓展 3C自动化决心，无线充电仍是确定性机会 

张仲杰 021- 20377099 zhangzhongjie@huajinsc.cn 

投资要点 

 终止收购不减拓展 3C自动化业务决心：公司公告，由于受控股子公司远洋翔瑞下游企业回款较慢导致应收账款坏账
计提增加，以及计提了大额股权激励费用等因素影响，子公司 2017年度经营业绩预计无法达到各方预期，母公司决定终
止收购远洋翔瑞剩余 45%股权事项。我们判断，由于公司实施了限制性股票激励计划，子公司远洋在 2017年增加了股份
支付费用约 800万元；另一方面，远洋布局 3D热弯设备增加了部分研发费用开支。综合因素导致去年 6500万元扣非净
利润业绩承诺未达预期，但预计与目标值差距较小。母公司是绕线机龙头，子公司远洋是国内玻璃精雕机领域规模性企
业，两者在客户开拓和产品研发领域各有所长，资源互补。龚伦勇做为原远洋控股股东，目前上市公司总经理龚伦勇原
是远洋控股股东，目前全面负责经营，后续将继续推动 3C自动化设备领域的布局。 

 大额股权激励费用确认和财务费用增加致 2017年业绩不达预期：公司公告，公司 2017年归母净利润在 2690- 3090
万元，同比上升 101%- 131%。公司业绩增长主要由于控股子公司远洋翔瑞纳入合并报表。报告期内，公司实施限制性股票
激励计划，增加股份支付费用 2,648 万元，其中母公司增加股份支付费用约 1,850 万元。另外，公司于 2016年第四季度
收购远洋翔瑞 55%股权，增加并购贷款 2 亿元以及增加流动资金贷款，造成母公司 2017年财务费用支出同比增加约 974
万元。股份支付费用和财务费用的增加对公司 2017年度的经营业绩造成较大影响。 

 绕线机设备龙头，无线充电进入快速渗透期：2017年，苹果三款 iPhone产品均具备无线充电功能，无线充电功能
逐渐进入批量应用阶段。公司以技术优势明显的数控自动化绕线机为根基，积极拓展感应式无线充电技术中的线圈绕制
设备；公司于 2017年无线充电线圈设备研制成功，发射端线圈设备已实现小批量出货。目前无线充电接收端以 FPC方案
为主，但随着关键绕线技术的突破，线圈方案的成本低、效率高优势显现，这将带来无线充电发射端线圈方案的普及和
绕线机大量的需求。公司的技术水平已经得到全球标杆智能手机厂商的认可，随着无线充电技术在智能手机的渗透率快
速提升，公司必将在未来几年持续受益。 

 投资建议：我们预测公司 2017- 2019年营业收入分别为 5.96 亿元、8.40 亿元和 10.51 亿元，每股收益分别为 0.40
元、0.96 元和 1.72 元。我们看好公司在无线充电绕线设备领域的龙头地位，考虑到收购子公司远洋翔瑞剩余 45%股权未
达预期，我们下调目标价至 69 元，维持“增持- A”建议。 

 风险提示：无线充电技术渗透率提升速度缓慢，远洋翔瑞业绩不达预期等风险。 

星辉娱乐(300043)业绩预告点评 

付宇娣 021- 20377039 fuyudi@huajinsc.cn 

投资要点 

 事件：2018年 1 月 30日，公司发布 2017年业绩预告，预测公司全年净利润盈利 2.29 亿- 3.64 亿元，较上年同期变
动- 20%～- 50%，非经常性损益约为 8058万。报告期内公司业绩下滑主要系投资收益较 2016年同期减少，同时贷款余额
增加，利息费用有所上升，此外，体育业务略为亏损，但公司内生板块发展稳健，玩具衍生品业务和游戏业务均发展良
好。 

 排除上年投资收益影响，四季度业绩符合 Q3季报表现。公司前三季度实现归母净利润 2.45 亿元，YoY- 33.89%，四
季度略低于我们预期，原因是体育业务产生部分亏损，以及四季度游戏上线时间不达预期。同时，2016年投资收益 3.26
亿，主要由于并表趣丸网络产生的一次性结转，扣除该项投资收益的影响，公司 2017年营业利润增速较上年将大幅提升，
内生潜力爆发。 

 《三国群英传- 霸王之业》流水表现优异，驱动四季度业绩成长。九月中旬公司自研并由腾讯独代的手游《三国群英
传- 霸王之业》，上线 15 天流水破亿 ，首月流水 1.5 亿左右，后续一直保持在 IOS畅销榜前 30 位左右，月流水过亿。
保守假该游戏 15%的净利率，则四季度仅该款游戏将有望贡献 6000万净利润，不考虑其他业务贡献和影响，结合前三季
度 2.45 亿元，预计全年净利润将处于业绩预告的中值 3 亿左右。 

 研运一体，IP 储备丰富，游戏看点多。自研方面，公司已通过《三国群英传- 霸王之业》证明 SLG实力，根据 SLG
游戏的流水周期，18 年现金流与盈利已经有保障，后续还有二次元放置游戏《苍之纪元》、动画 IP 联动末日 SLG游戏《末
世王者》、mmorpg《逍遥决》等大作有望今年上线，代理方面，公司参股公司自研的《烈火雷霆》由公司发行，12月上
线以来表现较好，1 月末上线休闲 io《疯狂碰碰车》在 taptap 获得 8.7 高评分，后续还有动漫 IP 游戏《雄兵连》、《雪
鹰领主》、《热血传奇》等储备项目，公司 2018年业绩看点多多。 

 投资建议：根据公司业绩预告，2017年备考 eps 为 0.18 元～0.29 元，考虑到细项尚未披露，我们暂不调整公司 2017
年盈利预测。建议关注公司 2018年游戏发行与流水情况，以及体育业务华人球星的动向。 

 风险提示：游戏新品市场表现不达预期；政策风险；体育业务变现不达预期；商誉减值的风险 
   
 

【财经要闻】 
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1. 国务院：印发《关于全面加强基础科学研究的若干意见》 

国务院近日印发《关于全面加强基础科学研究的若干意见》。《意见》明确了我国基础科学研究三步走的发展目标。提出到本世纪中叶，

把我国建设成为世界主要科学中心和创新高地，涌现出一批重大原创性科学成果和国际顶尖水平的科学大师。 

 

2. 发改委：全国粗钢产量 83173万吨，比上年增长 5.7% 

发改委数据显示，2017年，全国粗钢产量 83173万吨，比上年增长 5.7%，增速比上年提高 4.5 个百分点；钢材产量 104818万吨，增长

0.8%，回落 1.5 个百分点。焦炭产量 43143万吨，下降 3.3%，上年为增长 0.6%。 

 

3. 发改委：12 月份全国铁路货运量同比下降 3.8% 

发改委数据显示，12月份全国铁路完成货运量 3.04 亿吨，同比下降 3.8%。2017年全国铁路累计完成货运量 36.89 亿吨，同比增长 10.7%。

据统计，12月份，全社会完成货运量 41.59 亿吨，同比增长 2.9%。2017年全社会累计完成货运量 471.48 亿吨，同比增长 9.3% 

 

4. 工信部：将发布实施婴幼儿配方乳粉质量安全追溯规范行业标准 

工信部消息，第二届食品工业创新发展大会暨食品行业产品质量安全追溯现场交流会近日在杭州举办。工信部消费品工业司食品处调研

员邓小丁表示，2018年工业和信息化部将发布实施婴幼儿配方乳粉质量安全追溯规范行业标准，并新增 3—5 家婴幼儿配方乳粉质量安

全追溯体系建设试点企业。 

 

5. 工信部：网络强国建设三年行动年内启动 

2018年我国将正式启动网络强国建设三年行动，围绕城市和农村宽带提速、5G网络部署、下一代互联网部署等领域，加大网络基础设

施建设。根据相关计划，业内预计，未来我国网络基础设施建设投资规模将突破 3000亿元，不但能推动相关产业和上下游产业链发展，

还能为未来数字经济的发展奠定“硬件”基础。 

 

6. 工信部：打好水泥和玻璃行业去产能攻坚战 有效压减过剩产能 

为打好水泥和玻璃行业去产能攻坚战，严禁新上扩大产能的建设项目，有效压减过剩产能，近日，工业和信息化部原材料工业司在京召

开座谈会，宣贯《水泥玻璃行业产能置换实施办法》。《办法》出台非常及时和必要，政策性、操作性都很强，符合当前压减水泥熟料、

平板玻璃过剩产能的实际需要，有利于保持政策的连续性和实际工作有章可循；有利于从源头把住“严禁新增产能”关口，推动产业结

构调整和布局优化。《办法》既体现了分业施策、因地制宜，又符合“放管服”改革要求。通过宣贯座谈，业内进一步统一了思想，提

高了认识，澄清了疑惑；将有利于各方面更好地贯彻执行《办法》，加强舆论宣传、引导和监督。 

 

7. 财政部、国土部：印发《土地储备资金财务管理办法》 

财政部、国土部近日印发《土地储备资金财务管理办法》，要求土地储备资金实行专款专用、分账核算，并实行预决算管理。办法明确

了土地储备专项债券的发行主体为省级人民政府。 

 

8. 科技部、食药监局：印发《关于加强和促进食品药品科技创新工作的指导意见》 

解决创新药、儿童药、短缺药供应问题是民众关注的焦点，下一步这项工作将有望从机制上加速推进。国家食品药品监督管理总局和科

技部日前联合印发《关于加强和促进食品药品科技创新工作的指导意见》，提出重点支持创新药、儿童专用药、临床急需以及罕见病治

疗药物医疗器械研发。 

 

9. 环保部：印发《国家环境保护环境与健康工作办法( 试行) 》 

环境保护部办公厅日前印发《国家环境保护环境与健康工作办法（试行）》，以加强环境健康风险管理，推动保障公众健康理念融入环境

保护政策。《办法》明确，设区的市级以上地方环境保护主管部门要在本级地方人民政府领导或上级环境保护主管部门指导下，负责开

展本行政区域内的环境与健康工作，制定部门环境与健康工作规划和计划，推动环境与健康工作纳入地区国民经济和社会发展规划及环

境保护规划。 

 

10. 环保部：“大气十条”目标全面实现 
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环保部近日表示经过 5 年努力，我国“大气十条”目标全面实现，京津冀、长三角、珠三角 PM2.5浓度明显下降。京津冀、长三角、珠

三角 PM2.5平均浓度比 2013年下降 39.6%、34.3%、27.7%。45项重点任务已完成，空气质量正大幅提升。 

 

11. 环保部：将制定实施打赢蓝天保卫战三年计划 

环保部召开 2018年首场新闻发布会。环境保护部宣传教育司巡视员刘友宾介绍，今年将制定实施打赢蓝天保卫战三年计划，明确治理

思路和具体任务，指导京津冀及周边地区、长三角等重点区域出台大气污染防治配套实施方案。此外，中国特色大气污染防治新模式基

本形成，中央环保督察实现 31个省( 区、市) 全覆盖。 

 

12. 交通部：2020年我国新能源汽车将推广至 60 万辆 

据交通运输部运输服务司相关负责人介绍，截至 2017年年底，新能源汽车在我国交通运输行业中的应用总量已超过 30万辆，到 2020

年，将实现推广量达 60万辆的目标。这样负责人是在 1 月 30日至 31日在北京举行的新能源汽车与新技术推广应用国际研讨会上作此

介绍的。各地交通运输主管部门、国内外研究机构与行业企业的 100余名代表参加了此次研讨会，围绕新能源汽车推广应用、自动驾驶

技术研发、新能源与新技术融合等行业热点，共同探讨新能源汽车产业改革创新之路。 

 

13. 交通部：鼓励并规范顺风车等新业态新模式参与春运 

交通运输部副部长刘小明表示，今年春运将全力增强运输服务能力，充分挖掘各种运输方式运力潜能，加强不同运输方式之间的有效衔

接。鼓励并规范顺风车、营运车辆城际拼车等新业态新模式参与春运，充分利用社会运力资源，提高运输能力。 

 

14. 统计局：1 月中国制造业 PMI51.3 比上月回落 0.3 个百分点 

统计局数据显示，1 月中国制造业 PMI51.3，虽比上月回落 0.3 个百分点，仍与去年同期持平，制造业继续保持稳步扩张走势；非制造

业 PMI55.3，高于上月 0.3 个百分点，非制造业延续稳中有升的良好发展态势；综合 PMI产出指数为 54.6，与上月持平。这是统计局首

次发布综合 PMI产出指数。 

 

15. 统计局：2017年全国规模以上文化及相关产业企业营业收入增 10.8% 

国家统计局公布的数据显示，据对全国规模以上文化及相关产业 5.5 万家企业调查，2017年，上述企业实现营业收入 91950亿元，比

上年增长 10.8%（名义增长，未扣除价格因素），增速提高 3.3 个百分点，继续保持较快增长。文化及相关产业 10个行业的营业收入均

实现增长。其中，实现两位数增长的行业有 4 个，分别是：以“互联网+”为主要形式的文化信息传输服务业营业收入 7990亿元，增长

34.6%；文化艺术服务业 434亿元，增长 17.1%；文化休闲娱乐服务业 1545亿元，增长 14.7%；文化用品的生产 33665亿元，增长 11.4%。 

 

16. 林业局：17年全国森林旅游游客量达到 13.9 亿人次 占国内旅游人数的 28% 

2017年全国森林旅游游客量达到 13.9 亿人次，约占国内旅游总人次的 28%，创造社会综合产值 11500亿元。森林旅游已经成为继经济

林产品种植与采集业、木材加工与木竹制品制造业之后，年产值突破万亿元的第三个林业支柱产业。森林旅游直接收入从 2012年的 618

亿元增长到 2017年的 1400亿元，年增长率保持在 18%以上。5 年来全国森林旅游游客量累计达到 46亿人次，年均增长 15.5%。 

 

17. 中铁总：预计今年春运期间全国铁路发送旅客 3.9 亿人次 同比增加 3131万人次 

中国铁路总公司预测，2018年铁路春运从 2 月 1 日起至 3 月 12日止，共 40天，全国铁路预计发送旅客 3.9 亿人次，同比增加 3131万

人次，增长 8.8%，日均 955万人次。中国铁路总公司还将提高春运服务智能化、信息化水平。 

 

18.上证指数跌 0.21% 报 3480.83 点 

上证指数报 3480.83点，下跌 0.21%，成交额 2426.58亿。深证成指报 11159.68点，下跌 1.06%，成交额 2514.12亿。创业板指报 1735.06

点，下跌 2.66%，成交额 686.38 亿。两市合计成交 4940.7 亿。从盘面上看，银行板块涨幅居前。 

 

19.恒生指数涨 0.86%，报 32887.27点 

恒生指数涨 0.86%，报 32887.27点。国企指数涨 1.29%，报 13561.65点。沪股通净流出 2.09 亿元，当日余额 132.09 亿元。深股通净

流入 3.56 亿元，当日余额 126.44 亿元。 
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20.道指涨 0. 28% 报 26149.39点 

标普 500指数收涨 1.38 点，涨幅 0.05%，报 2823.81点。道琼斯工业平均指数收涨 72.50 点，涨幅 0.28%，报 26149.39点。纳斯达克

综合指数收涨 9.00 点，涨幅 0.12%，报 7411.48点。道指抹除美联储决议声明后的跌幅并收涨，盘中震荡将近 300点。 

 

【重点公告】 

【传媒】 

天润数娱：因筹划重大事项 明日停牌 

华闻传媒：正在筹划购买事项，股票停牌 

联创互联：2017年净利预增 71%- 91% 

【电气设备】 

北京科锐：实控人拟增持 2000万- 1 亿元 

中来股份：股东拟增持不超过总股本 2.40% 

天龙光电：签订 3270万元重大合同 

大连电瓷：控股股东质押股份已突破平仓线 明日停牌 

【电子】 

劲胜智能：拟筹划重大事项 明日起停牌 

福晶科技：2017年净利 1.36 亿元 同比增 94% 

【纺织服装】 

如意集团：上修年报预告 

【公用事业】 

湖南发展：控股股东累计增持 556万股 计划继续增持不超过 0.8% 

东旭蓝天：联合中标 18.53 亿 PPP项目 

金鸿控股：员工持股计划买入 1.42%股份 

中原环保：联合体中标 9.45 亿 PPP项目 

【化工】 

万华化学：控股股东变更为万华化工 

利尔化学：年报净利同比增长 92.93% 

【机械设备】 

拓斯达：控股股东拟 6 个月内增持 2000万元至 1 亿元 

爱司凯：股东柏智方德拟减持不超 2%股份 

金盾股份：董事长周建灿意外逝世 不存在 40亿入股乐视网的情况 

星云股份：2017年拟 10转 10派 1 元 

【计算机】 

熙菱信息：股东拟减持 4%股份 

【家用电器】 

天际股份：实控人拟增持不超 900万股 

【建筑材料】 

友邦吊顶：实控人拟增持 2000万元 

【建筑装饰】 

东华科技：董监高拟增持 150万股- 200万股 

中国核建：实控人将变为中核集团 

花王股份：中标 8.24 亿元 PPP项目 

围海股份：签订 12.7 亿元重大合同 

宁波建工：10月- 12月新签合同金额 96.63 亿元 

【农林渔牧】 

佳沃股份：拟通过慧聪国际的区块链技术建设现代农业产业链平台 
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【汽车】 

天夏智慧：因控股股东质押股票触及平仓线的停牌 

【轻工制造】 

永吉股份：监事高翔拟减持公司不超 300万股 

【食品饮料】 

青青稞酒：控股股东及两高管拟增持 

汤臣倍健：拟 6.9 亿澳元收购 Life - Space Group Pty Ltd100%的股份 

【通信】 

中富通：股东计划减持不超过总股本 1.17% 

大富科技：2017年预亏近 4.5 亿元 

【休闲服务】 

全聚德：股东拟清仓减持 5.87%股份 

【医药生物】 

中源协和：控股股东与龚虹嘉拟增持 5%- 8%股份 

千山药机：公司高管遭遇平仓被动减持 157.95 万股 

赤天化：预计化工业务较长时期内仍无法摆脱亏损局面 股票复牌 

花园生物：年报净利预增 192.42%- 219.83% 

【有色金属】 

梦舟股份：恒鑫集团拟 6 个月内减持 1.614%股份 

驰宏锌锗：实控人可能发生变更，股票复牌 

云铝股份：公司的实际控制人可能发生变更 股票复牌 

东方锆业：第一大股东实施重组 

铜陵有色：年报净利预增 183%- 222% 
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公司评级体系 

收益评级： 

买入—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上； 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%； 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差- 5%至 5%； 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差- 10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    盖斌赫声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。  
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

 

华金证券股份有限公司 

地址：上海市浦东新区锦康路 258号（陆家嘴世纪金融广场）13层 
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网址： www.huajinsc.cn 

 

 


