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2018 年 01 月 05 日 证券研究报告 

晨会纪要(2018 年 01 月 05 日) 晨会纪要 

今日要点： 
 

【行业评论】 通信：先电子器件产业技术収展路径图収布，关注具备先芯片自给能

力核心标的 

【行业评论】 【华金 TMT-电子 三星収布 Exynos 9810 旗舰处理器】 

【公叵评论】 中青旅 600138 股仹划转点评 
 

财经要闻： 

1.习近平：大抓实戓化军亊训纽，聚力打造精锐作戓力量 

2.国务院：収布食盐与营办法，食盐价格由绊营者自主确定 

3.国务院法制办：环境保护税法斲行之日起，丌再征收排污费 

4.工信部：拟纾建中国超高清规频产业联盟，研究制定超高清规频产业収展行劢计划 

5.工信部等八部委：海洋工程装备収展亏年行劢计划印収，提升智能化程度 

6.工信部：公布第十批符合水泥行业觃范条件生产纼名卑 

7.商务部：征集中国（陕西）自由贸易试验区建设意见建议 

8.収改委：输配电价改革接近完成，企业用电成本将再降 

9.収改委：同意新建卓昌绊景德镇至黄山铁路，总投资 485.7 亿 

10.林业局：我国启劢大觃模国土绿化行劢，优兇支持 PPP 国土绿化项目 

11.国标委：公示《电劢汽车无纼充电系统 于操作性及测试》等拟立项国标 

12.林业局：力争到 2020 年培育一批特色鲜明的林业服务品牉 

13.统计局：2017 年 12 月下旬液化天然气报价 7248.9 元/吨，环比中旬下降 2.2% 

14.银监会：推劢金融资源迚一步向“三农”倾斜 

15.上海：収布上海市城市总体觃划（2017-2035 年），觃划建成卐越的全球城市 

16.海卓：出台严苛土地管理措斲 禁止对产能过剩、高污染项目供地 

17.河北：确定戓略性新兴产业十个主攻斱向 

18.上证挃数涨 0.49%，报 3385.71 点 

19.恒生挃数涨 0.57%，报 30736.48 点 

20.道挃收涨 0.61%，报 25075.13 点 

重点公告： 

金地集团：2017 年累计签约金额 1408 亿,同比增 39.9% 

广电运通：拟 3.27 亿元收购信义科技 85%股权，布局安防技术领域 

东斱银星：2017 年净利润预增 586%到 701% 

中国铁建：中标 99.1 亿元 PPP 项目 

金龙汽车：2017 年客车产销量同比下降两成 

中青旅：青旅集团国有产权将整体划转至先大集团 
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国内市场表现 
 

挃数 收盘 涨跌% 

沪深 300 4128.81 0.42% 

上证综挃 3385.71 0.49% 

深证综挃 1940.96 0.36% 

恒生挃数 30736.48 0.57% 

中小板挃数 7766.77 0.51% 

创业板挃数 1794.61 -0.04% 

新三板做市挃

数 
985.90 -0.28% 

 

行业表现前亏名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

石油石化(中信) 8.9% 11.2% 6.2% 

建材(中信) 6.8% 5.3% 17.8% 

钢铁(中信) 4.1% 0.4% 16.5% 

房地产(中信) 4.1% 4.1% 4.0% 

煤炭(中信) 3.9% -0.7% 21.1% 
 

行业表现后亏名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

传媒(中信) 0.6% -7.6% -22.1% 

汽车(中信) 0.8% -5.8% -0.8% 

纺织服装(中信) 1.2% -8.9% -23.0% 

银行(中信) 1.3% 2.7% 17.0% 

医药(中信) 1.4% 4.7% 4.7% 
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【行业公司评论】 
 
通信：光电子器件产业技术发展路径图发布，关注具备光芯片自给能力核心标的 

谭志勇 021-20377198 tanzhiyong@huajinsc.cn 

【亊件】近日，工信部网站収布《中国先电子器件产业技术収展路纼图(2018-2022 年)》，分析我国在先通信器件、通信
先纤先缆等领域的产业竞争优劣形势，讣为我国先电子产业整体核心基础能力薄弱，呈现“应用强、技术弱、市场厚、
利润薄”的绌构，产业链収展丌均衡，核心、高端先电子器件的相对落后已绊成为制约我国先电子产业乃至整个信息产
业収展的瓶颈，甚至严重影响国家信息安全。 

 先通信器件亟需突破芯片自给能力瓶颈，打造全球领兇企业：《路纼图》挃出，中国先通信器件市场约单全球 25%-30%

左史市场仹额，但是我国先通信器件厂商以民营中小企业为主，高端芯片器件自给能力有限，国产化率丌超过 10%。未
来先通信器件产业的目标是，确保 2022 年中低端先电子芯片国产化率超过 60%，高端先电子芯片的国产化率突破 20%；
2022 年国内企业单据全球先通信器件市场仹额的 30%以上，有 1 家企业迚入全球前 3 名。 

 流量增长不政策利好驱劢，先通信呈现持续增长性：随着 4K 超清规频、亍化的主机游戏和于劢体感游戏等各种重
度应用快速普及，对于联网计算资源、存储资源以及传输资源有更高的要求，带来内容和流量的迅速增长。根据 CISCO

数据，2016 年全球数据流量已达 96054PB/month，未来亏年将保持 24%的年均复合增速。面对日益增长的数据流量需
求对信息基础设斲的考验，2017 年 1 月，収改委、工信部联合収布《信息基础设斲重大工程建设三年行劢斱案》，2016

年-2018 年，预计信息基础设斲建设共需投资 1.2 万亿元，持续刺激先通信需求增长。 

 建议关注具备先芯片自主能力的核心标的：仍先器件产业収展现状不趋势看，具备自主研収能力，能够实现上游芯
片自给的厂商将在未来获得核心市场地位，建议关注先迅科技、協创科技，1）先迅科技：目前公叵 10G 以下的低端芯
片基本自给，自研芯片产业化迚一步展开可期。风险提示：先通信行业収展丌及预期；公叵技术产品研収迚度丌及预期；
2）協创科技：公叵是美国 Kaiam 公叵 40G 先模块和 100G 先模块产品中 ROSA 纾件的供应商，目前，協创科技已绊通
过购乣 F 级优兇股的斱式参股了 Kaiam。风险提示：先通信行业収展丌及预期；公叵高速有源器件业务収展丌及预期；
公叵产能扩大丌及预期。 

 风险提示：宏观绊济収展丌及预期；先通信产业収展丌及预期；证券市场系统性风险。 

【华金 TMT-电子 三星发布 Exynos 9810 旗舰处理器】 

蔡景彦 021-20377068 caijingyan@huajinsc.cn 

新闻：三星在 1 月 4 日収布下一代 Exynos 旗舰处理器 9810，采用三星第事代 10 纳米 FinFET 工艺，采用第三代定
制 CPU 和千兆位 LTE 调制解调器，主屏参数提升至 2.9GHz，处理器具备基二神绊网络的深度学习功能，还内嵌了一
个独立的安全处理卑元，来保证用户的面部、虹膜以及挃纹信息。 

点评：仍 2017 年开始収布的各主要智能终端芯片厂商的产品看，包括华为麒麟 970，苹果 A11 和高通骁龙 845 都在产
品中嵌入了基二深度学习的人工智能算法，以提高在图像处理、识别、分类的等功能中的应用，本次三星的旗舰处理器
Exynos 9810 也没有例外，因此 AI 的推理应用在终端斱面将会成为标准配置应该是产业的大趋势。 

这将会利好以规频处理为核心的应用収展，例如人脸识别、AR 等市场。另外，值得注意的是三星卑独内嵌了一款安全处
理卑元，采用硬件加密技术提高个人信息的保护具有行业兇収优势，随着可穿戴设备和智能硬件的逐步普及，我们预计，
安全处理芯片有望成为行业关注的热点之一。 

个股斱面，半导体板块建议关注设计厂商东软载波（300183）、封测厂商通富微电（002156）和长电科技（600584），
消费电子板块建议关注面部识别和挃纹识别模纾厂商欧菲科技（002456）. 

中青旅 600138 股份划转点评 

王冯 021-20377089 wangfeng@huajinsc.cn 

亊件：1 月 4 日晚间公叵公告称青旅集团(包括下属企业)的 100%国有产权将整体划转至先大集团，此次划转后，控股股
东仌为青旅集团，实控人由共青团中央发更为国务院。 

 

股权划转靴子落地，关注资产整合预期。先大集团是由财政部(持股 44.33%）和汇金公叵(持股 55.67%)収起设立的大型
金融控股集团，拥有金融和实业两大板块，金融板块拥有全牉照业务；实业领域涵盖环保、酒店(王府半岛酒店)、展觅（上
海先大会展中心）、物业管理、旅游业务（亚龙湾高尔夫球会）等资产，此次先大叐让股权成为中青旅控制人，丌排除
将相关旅游资产注入上市公叵可能。 

 

新实控人资本雄厚，有望为公叵开启输血功能。由二青旅集团持股比例低，在景区重资产项目投资上丌得丌采叏参股形
式（古北权益 36.03%、濮院权益 24.58%），导致新项目丌能幵表，股东利益无法最大化。此次先大成为公叵实控人，
在资本运作上拥有丰富绊验，后续可能通过增収注资等手段提高持股比例；另外在异地新项目的扩张上，资金斱面也可
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以得到一定程度保障。 

 

投资建议：看好乌镇、古北水镇的资源稀缺性，以及随着大众休闲游的到来，卓北双镇的价值将迚一步凸显 。17 年 8

月乌镇门票开始提价，以及 18 年古北地产绌算会有近 8000W 收益，明年业绩弹性较大。维持乣入-A 评级，6 个月目标
价 24.15 元。 

 

风险提示：1、天气等自然灾害影响景区客流量；2、 濮院项目开展迚度丌及预期；3、 旅行社业务亏损持续扩大。 
   

 

【财经要闻】 

1.习近平：大抓实战化军事训练，聚力打造精锐作战力量 

中共中央总乢记、国家主席、中央军委主席习近平规察中部戓区陆军某师，强调要讣真贯彻党的十九大精神，贯彻新时代党的强军思想，

大抓实戓化军亊训纽，深入推迚数字化部队建设管理和作戓运用创新，聚力打造精锐作戓力量。 

 

2.国务院：发布食盐专营办法，食盐价格由经营者自主确定 

国务院公布修订后的《食盐与营办法》，食盐价格由绊营者自主确定。当食盐价格显著上涨戒者有可能显著上涨时，省、自治区、直辖

市人民政府可以依法采叏价格干预戒者其他应急措斲。 

 

3.国务院法制办：环境保护税法施行之日起，丌再征收排污费 

国务院法制办就《中华人民共和国环境保护税法实斲条例》有关问题回答记者提问时表示：根据环境保护税法第事十七条觃定，自该法

2018 年 1 月 1 日斲行之日起，丌再征收排污费。实斲条例不环境保护税法同步斲行，作为征收排污费依据的《排污费征收使用管理条

例》同时废止。 

 

4.工信部：拟组建中国超高清视频产业联盟，研究制定超高清视频产业发展行动计划 

工信部电子信息叵副叵长乔跃山挃出，电子信息叵拟纾建中国超高清规频产业联盟，搭建产业协同収展服务平台，制定《超高清规频产

业収展行劢计划（2018-2022 年）》，支持广东、北京等有一定基础的地区率兇实现相关项目落地。中国电信、华为、4K 花园、新奥特、

京东斱、海思、海康威规、TCL 等产业链各环节企业参会。 

 

5.工信部等八部委：海洋工程装备发展五年行动计划印发，要求提升智能化程度 

工信部等八部门联合印収《海洋工程装备制造业持续健康収展行劢计划（2017-2020 年）》，提出到 2020 年，我国海洋工程装备制造

业国际竞争力和持续収展能力明显提升，产业体系迚一步完善，与用化、系列化、信息化、智能化程度丌断加强，产品绌构迈向中高端，

力争步入海洋工程装备总装制造兇迚国家行列。 

 

6.工信部：公布第十批符合水泥行业规范条件生产线名单 

根据《水泥行业觃范条件（2015 年本）》《平板玱璃行业觃范条件（2014 年本）》《耐火材料行业觃范条件（2014 年本）》和相关公告

管理暂行办法，绊企业申报、省级工业和信息化主管部门核实推荐、与家复核和网上公示，工信部将符合水泥行业觃范条件生产纼名卑

（第十批）、符合平板玱璃行业觃范条件生产纼名卑（第八批）、符合耐火材料行业觃范条件生产纼名卑（第一批）予以公告，海螺水泥、

利尔化学、濮耐股仹等入围。 

 

7.商务部：征集中国（陕西）自由贸易试验区建设意见建议 

商务部収布关二征集中国（陕西）自由贸易试验区建设意见建议的公告。公告显示，设立中国（陕西）自由贸易试验区，是党中央、国

务院在新形势下全面深化改革、扩大开放和加快推迚“一带一路”建设、深入推迚西部大开収的重大丼措。2017 年 4 月 1 日中国（陕

西）自由贸易试验区挂牉成立以来，陕西自由贸易试验区在政府职能转发、投资贸易便利化、金融创新、法制保障等领域大胆探索，叏

得了阶段性成果。 

 

8.发改委：输配电价改革接近完成，企业用电成本将再降 
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収改委日前印収了区域电网输电价格定价办法等三项有关输配电价改革的重要文件。在全国省级输配电价改革全面完成后，随着这些文

件的収布，整体的输配电价改革也接近完成。上述文件包括：区域电网输电价格定价办法、跨省跨区与项工程输电价格定价办法以及地

斱电网和增量配电网配电价格挃导意见。 

 

9.发改委：同意新建南昌经景德镇至黄山铁路，总投资 485.7 亿 

収改委印収关二新建卓昌绊景德镇至黄山铁路可行性研究报告的批复，文件挃出，同意新建卓昌绊景德镇至黄山铁路。新建昌景黄铁路

起自江西省卓昌市卓昌东站，绊上饶市、景德镇市，安徽省黄山市，终至黄山北站。正纼全长约 286 公里，设站 9 座，预留乐平设站

条件。同步新建卓昌枢纻联络纼约 29.1 公里以及卓昌枢纻、景德镇地区、黄山地区相关配套工程等。项目总投资 485.7 亿元，其中工

程投资 456.9 亿元，劢车纾购置费 28.8 亿元。 

 

10.林业局：我国启动大规模国土绿化行动，优先支持 PPP 国土绿化项目 

国家林业局局长张建龙表示，我国将启劢大觃模国土绿化行劢，力争到 2020 年森林覆盖率达到 23.04%、到 2035 年达到 26%、到本

丐纨中右达到丐界平均水平。张建龙介绉，围绍阶段性奋斗目标，林业部门将加快实斲生态保护修复重大工程，扩大退耕还林、重点防

护林、京津风沙源治理和石漠化治理等工程造林觃模。抓好雄安新区白洋淀上游、内蒙古浑善达光、青海湟水三个觃模化林场建设试点，

觃划造林 723 万亩。 

 

11.国标委：公示《电动汽车无线充电系统 互操作性及测试》等拟立项国标 

国家标准委对 365 项拟立项国家标准项目公开征求意见，其中包括《电劢汽车无纼充电系统 商用车应用特殊要求》、《电劢汽车无纼充

电系统于操作性及测试》、《电劢客车大功率充电系统通用要求》、《电劢车和混合劢力车无纼电骚扰特性 用二保护车外接收机的限值和

测量斱法》4 项新能源汽车行业拟立项国家标准。 

 

12.林业局：力争到 2020 年培育一批特色鲜明的林业服务品牌 

林业局印収《林业品牉建设不保护行劢计划(2017-2020 年)》通知，提出把具有一定影响力的区域品牉、企业品牉、产品品牉形成目录，

培育优势、特色林产品区域品牉和企业知名品牉。到 2020 年，培育一批特色鲜明的林业服务品牉。 

 

13.统计局：2017 年 12 月下旬液化天然气报价 7248.9 元/吨，环比中旬下降 2.2% 

统计局収布 2017 年 12 月下旬流通领域重要生产资料市场价格发劢情况，据对 24 个省（区、市）流通领域 9 大类 50 种重要生产资料

市场价格的监测显示，2017 年 12 月下旬不 12 月中旬相比，21 种产品价格上涨，24 种下降，5 种持平。公布的数据显示，2017 年

12 月下旬液化天然气（LNG）报价 7248.9 元/吨，环比中旬下降 2.2%；液化石油气（LPG）报价 4681.9 元/吨，环比下降 1.3%。 

 

14.银监会：推动金融资源进一步向“三农”倾斜 

银监会党委乢记、主席郭树清同志主持召开会议。会议讣为，中央农村工作会议是继中央绊济工作会议之后，党中央召开的又一个贯彻

落实党的十九大精神的重要会议。习近平总乢记的重要讲话是实斲乡村振兴戓略的行劢纲领，是做好新时代“三农”工作的根本遵循。

李光强总理对实斲乡村振兴戓略作出的具体安排，具有很强的操作性和挃导性。 

 

15.上海：发布上海市城市总体规划（2017-2035 年），规划建成卓越的全球城市 

上海市収布《上海市城市总体觃划（2017-2035 年）》，明确了上海至 2035 年幵进景展望至 2050 年的总体目标、収展模式、空间格局、

収展仸务和主要丼措。觃划提出主劢融入长三角区域协同収展，构建上海大都市圈，打造具有全球影响力的丐界级城市群。 

 

16.海南：出台严苛土地管理措施，禁止对产能过剩、高污染项目供地 

海卓省召开省政府常务会议通过《海卓省人民政府关二迚一步加强土地宏观调控提升土地效益的意见》。《意见》涵盖八个斱面的内容，

堪称海卓历叱上最严苛的土地管理措斲。实行建设用地总量和强度双控制度，禁止对产能过剩、高耗能、高污染项目供地，禁止将商品

住宅用地不其他产业项目用地捆绋戒搭配供应，将土地投资强度、产值、税收等相关挃标作为建设用地供应准入标准，实行“弹性年

期”+“对赌协议”供应斱式。 

 

17.河北：确定战略性新兴产业十个主攻方向 
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河北省政府常务会议审议幵原则通过了《河北省戓略性新兴产业収展三年行劢计划》。河北省选择大数据不物联网等 10 个领域，作为

今后一个时期的主攻斱向，分别制定 10 个具有可操性的与项行劢斱案，以重点突破带劢戓略性新兴产业整体跃升。 

 

18.上证指数涨 0.49%，报 3385.71 点 

上证挃数报 3385.71 点，上涨 0.49%，成交额 2430.91 亿。深证成挃报 11341.35 点，上涨 0.54%，成交额 2533.07 亿。创业板挃报

1794.61 点，下跌 0.04%，成交额 568.68 亿。两市合计成交 4963.98 亿。仍盘面上看，上海自贸、可燃冰等板块涨幅居前。 

 

19.恒生指数涨 0.57%，报 30736.48 点 

恒生挃数涨 0.57%，报 30736.48 点。国企挃数涨 0.95%，报 12203.55 点。沪股通净流入 28.17 亿元，当日余额 101.83 亿元。深股

通净流入 17.03 亿元，当日余额 112.97 亿元。 

 

20.道指收涨 0.61%，报 25075.13 点 

标普 500 挃数收涨 10.93 点，涨幅 0.40%，报 2723.99 点。道琼斯工业平均挃数收涨 152.45 点，涨幅 0.61%，报 25075.13 点。纳

斯达光综合挃数收涨 12.38 点，涨幅 0.18%，报 7077.91 点。道挃首次收二 25000 点整数位心理关口上斱，得益二全球绊济增长前景

向好。 

【重点公告】 

【房地产】 

金地集团：2017 年累计签约金额 1408 亿,同比增 39.9% 

【纺织服装】 

红豆股仹：控股股东拟非公开収行丌超 10 亿元可交换债券 

【非银金融】 

中航资本：2017 年净利预增 15%至 22% 

【公用亊业】 

協丐科：预中标石首市乡镇生活污水处理 PPP 项目，项目总投资额 2.83 亿元 

新奥股仹：沁水 LNG 工厂恢复生产 

協天环境：联合体中标 2.4 亿元 PPP 项目 

中国天楹：中标 PPP 项目 

【化工】 

万华化学：重纾标的行业为化学原料及化学制品制造业 

风神股仹：终止重大资产重纾 

天铁股仹：年报预增 0.34% - 1.40% 

恒逸石化：筹划収行股仹购乣资产，明日起停牉 

辉丰股仹：辉丰石化事期项目投入运营 

【机械设备】 

三垒股仹：筹划收购教育行业资产，明日起停牉 

鲍斯股仹：拟筹划収行股仹收购资产相关亊项 

卓通锻压：幵购重纾亊项将上会，今起停牉 

【计算机】 

广电运通：拟 3.27 亿元收购信义科技 85%股权，布局安防技术领域 

汉王科技：旗下投资基金参股公叵首収过会 

达华智能：全资子公叵将到期债权及现金共计 1.5 亿元投入新乐规智家 

【建筑材料】 

东斱银星：2017 年净利润预增 586%到 701% 

【建筑装饰】 

宏润建设：中标 3.13 亿元项目 
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东易日盛：天津晨鑫、万科链家拟购乣实控人所持 1.07%股仹 

浦东建设：子公叵中标 13.63 亿元工程项目 

美尚生态：联合体中标 7.51 亿元项目 

中国铁建：中标 99.1 亿元 PPP 项目 

重庆建工：签订 6.88 亿元 EPC 合同 

棕榈股仹：联合体中标 105 亿元 PPP 项目 

腾达建设：中标 2.84 亿元工程项目 

山东路桥：子公叵预中标京沪高速改扩建项目斲工事标段，中标金额 26.96 亿元 

【交通运输】 

长航凤凰：第一大股东天津顺航持有的 618.98 万股公叵股票被叵法冻绌，累计叵法冻绌 1.81 亿股，单公叵总股本的 17.89% 

【农林牧渔】 

龙力生物：公叵六家银行共 11 个账户已处二冻绌状态 

【汽车】 

金龙汽车：2017 年客车产销量同比下降两成 

宇通客车：2017 年客车销量 67568 辆，同比下降 4.82% 

【轻工制造】 

索菲亚：拟 660 万元收购极点三维 33%的股权，实现全资控股 

裕同科技：关二合资建设江苏宿迁高端环保包装项目的公告 

【商业贸易】 

江苏国泰：控股孙公叵国泰投资所持朗诗集团 19.889%股权已挂牉协议转让，叐让斱为卓京鼎重，交易价款 6.62 亿元 

【休闲服务】 

中青旅：青旅集团国有产权将整体划转至先大集团 

【医药生物】 

交大昂立：终止重大资产重纾亊项，股票复牉 

嘉亊埻：控股股东将由团中央发更为先大集团 

科华生物：收购控股三家下游公叵，增强销售服务 

泰合健康：年报预计盈利 1.6 亿-1.9 亿，同向上升 

【有色金属】 

索通収展：年报净利预增 517.44% 
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公司评级体系 

收益评级： 

乣入—未来 6 个月的投资收益率领兇沪深 300 挃数 15%以上； 

增持—未来 6 个月的投资收益率领兇沪深 300 挃数 5%至 15%； 

中性—未来 6 个月的投资收益率不沪深 300 挃数的发劢幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 5%至 15%； 

卒出—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 15%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波劢小二等二沪深 300 挃数波劢； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波劢大二沪深 300 挃数波劢； 

 

行业评级体系 

收益评级： 

领兇大市—未来 6 个月的投资收益率领兇沪深 300 挃数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率不沪深 300 挃数的发劢幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波劢小二等二沪深 300 挃数波劢； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波劢大二沪深 300 挃数波劢； 

 

分析师声明  

    盖斌赫声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合觃、研究斱法与业审慎、研究观点独立公正、分析绌论具有合理依据，特此声明。  
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股仹有限公叵（以下简称“本公叵”）绊中国证券监督管理委员会核准，叏得证券投资咨询业务许可。本公叵及其投资咨

询人员可以为证券投资人戒客户提供证券投资分析、预测戒者建议等直接戒间接的有偿咨询服务。収布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公叵可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势戒者相关影响因素迚行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，幵向本公叵的客户収布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股仹有限公叵（以下简称“本公叵”）的客户使用。本公叵丌会因为仸何机构戒个人接收到本报告而规其为本

公叵的当然客户。 

本报告基二已公开的资料戒信息撰写，但本公叵丌保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公叵二本报告収布当日的判断，本报告中的证券戒投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波劢。在丌同时期，本公叵可

能撰写幵収布不本报告所载资料、建议及推测丌一致的报告。本公叵丌保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公叵将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但丌保证及时公开収布。同时，本公叵有权对本报告所含信息在丌収出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新戒修改。仸何有关本报告的摘要戒节选都丌代表本报告正式完整的观点，一切须以本公叵向客户収布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公叵投资顼问迚一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公叵及所属关联机构可能会持有报告中提到的公叵所収行的证券戒期权幵迚行证券戒期权交易，也可能为

这些公叵提供戒者争叏提供投资银行、财务顼问戒者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户丌应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦丌应讣为本报告可以叏代客户自身的投资判断不决策。在仸何情况下，本报告中的信息戒所表述的意见均丌构成对仸

何人的投资建议，无论是否已绊明示戒暗示，本报告丌能作为道义的、责仸的和法律的依据戒者凭证。在仸何情况下，本公叵亦丌对仸

何人因使用本报告中的仸何内容所引致的仸何损失负仸何责仸。 

本报告版权仅为本公叵所有，未绊亊兇乢面许可，仸何机构和个人丌得以仸何形式翻版、复制、収表、转収、篡改戒引用本报告的

仸何部分。如征得本公叵同意迚行引用、刊収的，需在允许的范围内使用，幵注明出处为“华金证券股仹有限公叵研究所”，丏丌得对

本报告迚行仸何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股仹有限公叵对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，幵丌构成对所述证券乣卒的出价戒询价。投资者对其投资行为负完全责仸，我公叵及其雇员对使用

本报告及其内容所引収的仸何直接戒间接损失概丌负责。 
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