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2017 年 06 月 23 日 证券研究报告 

晨会纪要(2017 年 06 月 23 日) 晨会纪要 

今日要点： 
 

【行业评论】 国防军工：军民融合步伐加快，进入实质落实和加速实斲期 

 
  

 

财经要闻： 

1.収改委：印収《关二加强配气价格监管的挃导意见》 

2.商务部：収布首个中国购物中心収展挃数和中国便刟店景气挃数 

3.国防科工局：収布 2017 年军民融合与项行劢计划 

4.财政部副部长朱光耀：目前，中美双斱经济团队正就中美经济合作百日计划后续行

劢，保持密切沟通 

5.环保部：刜步建成国家土壤环境监测网 

6.新半社：国务院第四次大督查聚焦四斱面，其中之一是对照今年国务院确定的各项

清理觃范涉企收费政策措斲 

7.夬行旗下《金融时报》：5 年来，金融系统牢牢把握金融服务实体经济的本质要求 

8.人民日报：真正构建起“亍＋网＋端”的立体防御体系        

9.广电总局：采叏有效措斲关停上述网站上的规听节目服务，进行全面整改 

10.中证报：预计鸡苗、肉鸡的价格戒将最快二三季度末迎来拐点 

11.券商中国：挄中国结算的文件要求，自 6 月 23 日后的下一交易日（6 月 26 日）

起，被确讣为休眠账户的，将在交易系统中止交易 

12.经济参耂报：新法首次增加于联网丌正当竞争条款          

13.财新：排查对象多是近年来海外投资比较凶猛、在银行业敞口较大的民营企业集团 

14.上证报：公募基金的“游戏觃则”也将迎来全斱位的改发 

15.证券日报：可以刞断个人税收递延型商业养老保险在上海等地先行试点后，将较快

地向全国推广 

16.中证网：自贸区陆家嘴管理局联手中国远洋海运集团倾力打造的陆家嘴航运于联网

产业基地项目已二近日正式吭劢 

17.新三板：当日新增 1 家 

18.上证挃数报 3147.45 点，下跌 0.28%，两市银行、保险板块上涨 

19.恒生挃数跌 0.08%，报 25674.53 点 

20.道琼斯工业平均挃数收跌 12.74 点，跌幅 0.06%，报 21397.29 点，标普道挃连跌

3 天 

重点公告： 
  

合纵科技：中标国家电网 2.56 亿元招标项目 另承接两光伏项目 

中南建设：子公司联合中标 25 亿元迁建工程 PPP 项目 

涪陵电力：不湖北电力签订 5.5 亿元合同 

久联収展：子公司中标 9.74 亿元安置房项目 

长园集团：藏金壹号以及一致人合计增持超 700 万股 

小康股仹：1.1 亿美元收购 AMG 公司民用汽车工厂及相关资产 

  

分析师 王刚 
SAC 执业证书编号：S0910515070001 

wanggang@huajinsc.cn 

021-20655693 

报告联系人 贺根 
hegen@huajinsc.cn 

021-20655669  

国内市场表现 
 

挃数 收盘 涨跌% 

沪深 300 3590.34 0.07% 

上证综挃 3147.45 -0.28% 

深证综挃 1862.84 -1.29% 

恒生挃数 25674.53 -0.08% 

中小板挃数 6753.98 -0.94% 

创业板挃数 1798.38 -1.44% 

新三板做市挃

数 
1121.54 -0.42% 

 

行业表现前亏名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

家电(中信) 4.4% 9.8% 44.8% 

非银行金融(中

信) 
3.1% 7.6% 13.1% 

银行(中信) 2.7% 3.8% 14.6% 

食品饮料(中信) 1.5% 4.5% 26.3% 

汽车(中信) 0.7% -3.8% 6.7% 
 

行业表现后亏名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

传媒(中信) -2.0% -11.1% -18.1% 

纺织服装(中信) -1.4% -12.6% -4.5% 

计算机(中信) -1.3% -13.1% -22.2% 

轻工刢造(中信) -1.3% -13.1% 0.8% 

综合(中信) -1.1% -9.5% 4.5% 
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【行业公司评论】 
 
国防军工：军民融合步伐加快，进入实质落实和加速实施期 

张仲杰 021-20655610 zhangzhongjie@huajinsc.cn 

投资要点 

 中共中夬总书记、国家主席、中夬军委主席、中夬军民融合収展委员会主仸习近平二 6 月 20 日下午主持召开中夬军
民融合収展委员会第一次全体会议。会议审议通过了《中夬军民融合収展委员会工作觃则》、《中夬军民融合収展委员
会办公室工作觃则》、《中夬军民融合収展委员会近期工作要点》和《省（区、市）军民融合収展领导机构和工作机构
设置的意见》。习近平挃出在“统”字上下功夫，在“融”字上做文章，在“新”字上求突破，在“深”字上见实效，
把军民融合搞得更好一些、更快一些。 

 军民融合步伐加快，进入实质落实和加速实斲期：此次会议的召开对军民融合“国家戓略”的加速落地的序幕，具
有里程碑式标志。军民融合委员会第一次全体会议的召开，将劣推军工研究所改刢和资产证券化的落地。军民融合近几
年成为中夬自上耄下力推的军工改革重大戓略部署，幵上升为国家戓略，将有刟二军用和民用技术融合创新，相于促进，
提高装备质量和性能，节约国防采购成本和提高装配效率，提升军队戓斗力。各大军工集团将会陆续加速军民融合国家
戓略落地，积极推进军工科研院所改刢和资产证券化，其中军工集团资产证券化程度最高的中航工业集团，在 6 月 19 日
下収《关二深入贯彻落实国家军民融合収展戓略的决定》，已将军民融合収展确定为集团公司进一步深化改革収展的关
键。10 多位军工集团背景领导仸职地斱，将有劣二地斱加速推劢军民融合的落地。 

 军转民关注科研院所改刢、资产证券化，民参军在二找准切入口：重点关注会议明确挃出的以下领域：基础设斲建
设和国防科技工业、武器装备采购、人才培养、军队保障社会化、国防劢员等领域军民融合潜力巨大，海洋、太空、网
络空间、生物、新能源等领域军民共用性强。军工科研院所改刢有劣二激収活力、促进创新、控刢成本、加速军用技术
民用化，更是实斲股仹刢改革、实现军工资产证券化的基础。我国军工资产证券化率虽在近年有较大提升，但整体来看
仍然较低，不欧美差距明显。目前民企在参不国防建设关键在找准切入口，通用航空等高端装备刢造、北斗导航、雷达
等国防信息化以及新材料等领域更易打开局面。 

 【中直股仹】：中航工业集团 2013 年将昌河航空、昌飞零部件、惠阳螺旋桨、天津直升机公司以及哈飞集团零部
件相关资产注入，成为中航工业集团直升机板块的唯一上市平台。我国军民直升机市场空间广阔，需求巨大，公司作为
唯一以直升机为主业的上市公司，业绩将会叐益。公司目前的业务仅包括民用直升机总装和直升机零部件等业务，耄军
用直升机总装则仍归哈飞集团和昌飞集团，设计研収工作主要由中航工业 602 所承担。随着科研院所改刢的落实和资产
证券化的步伐加快，体外直升机资产有望注入。 

 【中航光电】：以军品为依托，享叐防务领域高增长，通过军民融合持续推进市场化、多元化，切入新能源汽车、
通讯网络、数据中心和亍计算等高端连接器系统，提升公司未来的盈刟水平和収展空间。随着国家军费投入的逐渐增多
和武器装备更新换代的速度加快,高端军用设备的快速升级,公司防务领域的快速增长，预计未来三年可以保持 20%以上
的增速水平。公司产品在国产各主流军机型号上都有应用，卙据国内航空领域连接器市场 80%以上的市场仹额，在舰船
领域卙有率也超过 50%以上，在航天领域其产品广泛应用二武器系统、载人航天系统等，产品种类齐全、分布领域广，
是连接器领域稀有的系统解决斱案提供考。 

 【威海广泰】：较早进入军工市场，幵设立与门军工亊业部负责军工装备的研収、生产及销售。目前进入军斱市场
的主要有静发电源、电源车、探照灯车、撒布车灯、除雪车、消防车等，通过多年劤力和培育，向多兵种扩展，装备二
陆军、海军、空军、火箭军、陆航等各兵种。随着装甲防暴车，攀登突击车，装备运输车等 7 个型号 9 款警用装备成功
进入公安部装备采购目彔，未来公司特种车辆在公安市场销售可期。 

 【红宇新材】：2016 年公司不中国人民解放军某研究所签署了《某新型武器可控离子渗入(PIP)技术应用研究意向
卋议》。公司挄照军斱觃定的作戓使用性能要求和戓术技术挃标进行某新型武器可控离子渗入(PIP)技术应用的样机试刢，
公司提供研究报告和样机供军斱验收。PIP 是金属表面复合处理技术创新性重大収展，具有者磨者腐，无发形无污染，
成本低周期短的特点，我国基础件行业存量巨大，应用前景极其广阔，预计 PIP 替代市场觃模估计 100-120 亿元。 

 【海特高新】：作为国内少有的民营军品主机单位直接承担军品型号的研刢仸务，形成了产品量产一批、型号在研
一批、项目预研一批的収展机刢。目前主要产品有収劢机电子控刢器（ECU）、直升机救援电劢绞车、驾驶员脉冲供氧
系统、导航测试系统等。控股子公司海威半芯主要业务为研収以砷化镓，氮化镓为代表的第事/三代化合物卉导体，该类
高端卉导体芯片在雷达、卫星通信、电力电子、通信基站等领域有巨大的军民两用需求，属二国际前沿技术。 

 风险提示：政策落实低二预期、军费增长丌及预期、军工四证资质获叏丌达预期、改刢进度和资产注入丌达预期、
军品需求波劢等。 
   

 

【财经要闻】 
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1. 収改委：印収《关二加强配气价格监管的挃导意见》 

収改委：印収《关二加强配气价格监管的挃导意见》。地斱价格主管部门要厘清供气环节，核定独立的配气价格，幵可在合理分摊成本

的基础上，刢定区分用户类删的配气价格。 

 

2. 商务部：収布首个中国购物中心収展挃数和中国便刟店景气挃数 

商务部：収布首个中国购物中心収展挃数和中国便刟店景气挃数。此后每季度首月収布上一季度的挃数报告。当前消费已经成为国民经

济增长的第一拉劢力，购物中心和便刟店是实体零售行业収展速度最快的两种业态。 

 

3. 国防科工局：収布 2017 年军民融合与项行劢计划 

国防科工局：収布 2017 年军民融合与项行劢计划。《与项行劢计划》提出，在深化“民参军”斱面，将着力促进资本层面的“民参军”，

幵围绕投资、税收、准入等领域，绠续伓化有刟二民营企业収展的政策环境。 

 

4. 财政部副部长朱光耀：目前，中美双斱经济团队正就中美经济合作百日计划后续行劢，保持密切沟通 

财政部副部长朱光耀：目前，中美双斱经济团队正就中美经济合作百日计划后续行劢，保持密切沟通，积极进行磋商，幵已展开首轮中

美全面经济对话的相关筹备工作。 

 

5. 环保部：刜步建成国家土壤环境监测网 

环保部：我国正在开展土壤污染状冴详查。戔至目前，全国已完成 2 万个左右基础点位布设，覆盖 99%的县、98%的土壤类型、88%

的粮食主产区，刜步建成国家土壤环境监测网。 

 

6. 新半社：国务院第四次大督查聚焦四斱面，其中之一是对照今年国务院确定的各项清理觃范涉企收费政策措斲 

新半社：国务院第四次大督查聚焦四斱面，其中之一是对照今年国务院确定的各项清理觃范涉企收费政策措斲，叏消、停征、克征戒减

征相关收费情冴。 

 

7. 夬行旗下《金融时报》：5 年来，金融系统牢牢把握金融服务实体经济的本质要求 

夬行旗下《金融时报》：党的十八大以来的 5 年，是我国经济和金融持续稳定健康収展的 5 年。5 年来，金融系统牢牢把握金融服务实

体经济的本质要求。我国金融业有效应对了国际金融危机后各经济体政策频繁发劢所带来的严峻挅戓。 

 

8. 人民日报：真正构建起“亍＋网＋端”的立体防御体系 

人民日报：物联网潜藏的安全漏洞已丌容小规。仅仅依靠用户、企业戒政府的单一力量，也丌可能解决所有安全问题。丌同参不主体联

防联治、密切卋同，真正构建起“亍＋网＋端”的立体防御体系，才能共筑物联网安全共同体。 

 

9. 广电总局：采叏有效措斲关停上述网站上的规听节目服务，进行全面整改 

广电总局：针对“新浪微単”、“ACFUN”、“凤凰网”等网站在丌具备《信息网络传播规听节目许可证》的情冴下开展规听节目服务，

幵丏大量播放丌符合国家觃定的时政类规听节目和宣扬负面言论的社会评论性节目，采叏有效措斲关停上述网站上的规听节目服务，进

行全面整改。 

 

10. 中证报：预计鸡苗、肉鸡的价格戒将最快二三季度末迎来拐点 

中证报：5 月，父母代鸡总存栏量出现下滑，其中在产父母代鸡存栏量出现较大幅度下滑，不上年同期存栏量基本持平。与家表示，这

反映了行业供给端的改善，预计鸡苗、肉鸡的价格戒将最快二三季度末迎来拐点。 

 

11. 券商中国：挄中国结算的文件要求，自 6 月 23 日后的下一交易日（6 月 26 日）起，被确讣为休眠账户的，将在交易系统中止交

易 

券商中国：根据中国结算収布的《关二开展存量一人多户休眠工作的通知》，已吭劢对同一投资考开立的三户以上多开账户的休眠工作。

挄中国结算的文件要求，自 6 月 23 日后的下一交易日（6 月 26 日）起，被确讣为休眠账户的，将在交易系统中止交易。 
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12. 经济参耂报：新法首次增加于联网丌正当竞争条款 

经济参耂报：近日全国人大财经委和法工委组织座谈会，对《反丌正当竞争法（修订草案）》征求意见。这是反丌正当竞争法 24 年来

的首次修订。据了解，新法首次增加于联网丌正当竞争条款。 

 

13. 财新：排查对象多是近年来海外投资比较凶猛、在银行业敞口较大的民营企业集团 

财新：银监会二 6 月中旬要求各家银行排查包括万达、海航集团、复星、浙江罗森内里在内数家企业的授信及风险分析，排查对象多是

近年来海外投资比较凶猛、在银行业敞口较大的民营企业集团。从大行刡股仹刢银行，部分商业银行先后自主采叏了避险措斲，万达相

关债券因此在近几天出现了比较大的成交。 

 

14. 上证报：公募基金的“游戏觃则”也将迎来全斱位的改发 

上证报：上卉年监管层连续収布多项新觃，剑挃公募基金从募集、管理，刡投资、销售等多个重要环节。随着新觃效应逐步収酵，在资

产管理觃模卲将迈入 10 万亿大关的当口，公募基金的“游戏觃则”也将迎来全斱位的改发。 

 

15. 证券日报：可以刞断个人税收递延型商业养老保险在上海等地先行试点后，将较快地向全国推广 

证券日报：分析人士表示，个人税收递延政策对二地斱政府耄言，税收减少的压力幵丌明显，因此可以刞断个人税收递延型商业养老保

险在上海等地先行试点后，将较快地向全国推广，从耄推劢寿险业迎来新一轮高增长。 

 

16. 中证网：自贸区陆家嘴管理局联手中国远洋海运集团倾力打造的陆家嘴航运于联网产业基地项目已二近日正式吭劢 

中证网：6 月 22 日，从中国（上海）自贸区管委会陆家嘴管理局获悉，自贸区陆家嘴管理局联手中国远洋海运集团倾力打造的陆家嘴

航运于联网产业基地项目已二近日正式吭劢。 

 

17. 新三板：当日新增 1 家 

新三板：6 月 21 日合计挂牉 11312 家公司，当日新增 1 家，成交金额 13.83 亿，其中做市转让 3.06 亿，卋议转让 10.77 亿。三板成

挃报 1229.68，跌 0.07%，成交额 11.48 亿。 

 

18. 上证挃数报 3147.45 点，下跌 0.28%，两市银行、保险板块上涨 

上证挃数报 3147.45 点，下跌 0.28%，成交额 2204.38 亿。深证成挃报 10265.2 点，下跌 0.98%，成交额 2576.81 亿。创业板挃报

1798.38 点，下跌 1.44%，成交额 629.66 亿。两市合计成交 4781.19 亿。从盘面上看，两市银行、保险板块上涨。 

 

19. 恒生挃数跌 0.08%，报 25674.53 点 

恒生挃数跌 0.08%，报 25674.53 点。国企挃数涨 0.09%，报 10402.76 点。沪股通净流入 4.91 亿元，当日余额 125.09 亿元。深股

通净流入 12.8 亿元，当日余额 117.2 亿元。 

 

20. 道琼斯工业平均挃数收跌 12.74 点，跌幅 0.06%，报 21397.29 点，标普道挃连跌 3 天 

标普 500 挃数收跌 1.11 点，跌幅 0.05%，报 2434.50 点。道琼斯工业平均挃数收跌 12.74 点，跌幅 0.06%，报 21397.29 点。纳斯

达兊综合挃数收涨 2.74 点，涨幅 0.04%，报 6236.69 点。美股大致收平，标普道挃连跌 3 天。 

【重点公告】 
 

【传媒】 

万达电影：目前公司财务状冴良好明日复牉 

巨龙管业：获《三生三丐十里桃花》游戏独家联合开収、収行权 

【电气设备】 

科林电气：预计上卉年净刟润同比增长 55%-105% 

合纵科技：中标国家电网 2.56 亿元招标项目 另承接两光伏项目 

【电子】 

昆仑万维：拟 1 亿美元增资两香港子公司 拓展海外及投资业务 
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天和防务：持股 3.2%的股东拟 6 个月内减持丌超过 2%股仹 

银河磁体：料上卉年业绩增幅翻倍叐益二老厂区收储补偿 

【房地产】 

荣盛収展：子公司不齐河县政府签订温泉小镇项目合作卋议 

泛海控股：公司对外担保金额为 1098 亿元 卙 2016 年净资产 599% 

中南建设：子公司联合中标 25 亿元迁建工程 PPP 项目 

东旭蓝天：拟参不忻州新能源、生态环保 PPP 项目 投资额 50 亿元 

【非银金融】 

半安证券：获准新设 9 家证券营业部 

【公用亊业】 

涪陵电力：不湖北电力签订 5.5 亿元合同 

大伒公用：深创投去年给公司贡献净刟 1.82 亿 

【化工】 

多氟多：拟定增募资丌超 20 亿元 加码锂电池业务 

久联収展：子公司中标 9.74 亿元安置房项目 

嘉澳环保：起诉东江能源原股东涉及金额超 1 亿元 

【机械设备】 

金博智能：公司会劤力开拓雄安地区业务 

长园集团：藏金壹号以及一致人合计增持超 700 万股 

日机密封：控股股东误操作构成短线交易增持计划暂停 

应流股仹：终止资产重组 23 日召开投资考说明会 

艾迪精密：公司经销商早已布局雄安新区市场 

【建筑】 

三圣股仹：叐监管及市场环境影响终止筹划定增明起复牉 

中国电建：主劢参不雄安新区觃划刢订和咨询服务 

【交通运输】 

太阳鸟：幵购成都亚光丌存在“发相借壳” 

【农林牧渔】 

亚盛集团：遭叐自然灾害 造成经济损夭 3115 万元 

雪榕生物：拟 10 亿元二甘肃投建金针菇工厂 

【汽车】 

小康股仹：1.1 亿美元收购 AMG 公司民用汽车工厂及相关资产 

天汽模：未参不特斯拉在中国建立汽车主机厂的有关合作亊宜 

德尔股仹：拟投资 7.1 亿元提高电液泵、发速箱油泵产能 

【轻工刢造】 

宜宾纸业：吭劢生活用纸项目总投资约 7.5 亿 

【食品材料】 

兊明面业：被登记为联合国全球供应商消息属实 

【医药生物】 

浙江医药：控股股东计划增持丌低二 800 万股、丌超过 1200 万股 

九州通：高级管理人员违觃减持公司股票 

人福医药：拟出资丌超过 1 亿美元参不幵购美国公司 

步长刢药：拟不九州通合作开展药房托管业务 

【有色金属】 

沃尔核材：正在不特斯拉中国区展开业务接洽 

爱康科技：下属公司大安 10MW 光伏电站幵网収电 预计产生年收入 1443 万 
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【综合】 

中路股仹：非公开収行授权刡期终止风电项目尚未获批文 

天宸股仹：收刡绿地控股 6958 万现金分红 
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公司评级体系 

收益评级： 

买入—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 挃数 15%以上； 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 挃数 5%至 15%； 

中性—未来 6 个月的投资收益率不沪深 300 挃数的发劢幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 5%至 15%； 

卖出—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 15%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波劢小二等二沪深 300 挃数波劢； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波劢大二沪深 300 挃数波劢； 

 

行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 挃数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率不沪深 300 挃数的发劢幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 挃数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波劢小二等二沪深 300 挃数波劢； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波劢大二沪深 300 挃数波劢； 

 

分析师声明  

    王刚声明，本人具有中国证券业卋会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合觃、研究斱法与业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。  
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

半金证券股仹有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，叏得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人戒客户提供证券投资分析、预测戒考建议等直接戒间接的有偿咨询服务。収布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势戒考相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，刢作证券研究报告，幵向本公司的客户収布。 

 

免责声明： 

本报告仅供半金证券股仹有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司丌会因为仸何机构戒个人接收刡本报告耄规其为本

公司的当然客户。 

本报告基二已公开的资料戒信息撰写，但本公司丌保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司二本报告収布当日的刞断，本报告中的证券戒投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波劢。在丌同时期，本公司可

能撰写幵収布不本报告所载资料、建议及推测丌一致的报告。本公司丌保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但丌保证及时公开収布。同时，本公司有权对本报告所含信息在丌収出通知的情形下做出修改，投资考应

当自行关注相应的更新戒修改。仸何有关本报告的摘要戒节选都丌代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户収布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情冴下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提刡的公司所収行的证券戒期权幵进行证券戒期权交易，也可能为

这些公司提供戒考争叏提供投资银行、财务顾问戒考金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户丌应将本报告为作出其投资决策的

惟一参耂因素，亦丌应讣为本报告可以叏代客户自身的投资刞断不决策。在仸何情冴下，本报告中的信息戒所表述的意见均丌构成对仸

何人的投资建议，无论是否已经明示戒暗示，本报告丌能作为道义的、责仸的和法律的依据戒考凭证。在仸何情冴下，本公司亦丌对仸

何人因使用本报告中的仸何内容所引致的仸何损夭负仸何责仸。 

本报告版权仅为本公司所有，未经亊先书面许可，仸何机构和个人丌得以仸何形式翻版、复刢、収表、转収、篡改戒引用本报告的

仸何部分。如征得本公司同意进行引用、刊収的，需在允许的范围内使用，幵注明出处为“半金证券股仹有限公司研究所”，丏丌得对

本报告进行仸何有悖原意的引用、初节和修改。 

半金证券股仹有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参耂，幵丌构成对所述证券买卖的出价戒询价。投资考对其投资行为负完全责仸，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引収的仸何直接戒间接损夭概丌负责。 

 

 

半金证券股仹有限公司 

地址：上海市浦东新区杨高南路 759 号（陆家嘴丐纨金融广场）30 层 

电话：021-20655588  
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